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SEHR GEEHRTE
AKTIONARE UND GESCHAFTSFREUNDE,

der Ausbau des PWO-Konzerns geht kontinuierlich voran. In diesem Geschaftsjahr steht der
Anlauf grofler und komplexer Serienproduktionen an gleich vier Standorten - in Deutschland,
China, Kanada und Tschechien - im Fokus. Einige Serien laufen bereits, bei anderen steht der
Start kurz bevor. Die hierfiir notwendigen Werkzeuge werden sukzessive fertiggestellt und
mit den Kunden abgerechnet.

In Summe steigen die Umsatzerldse deutlich an. Im ersten Halbjahr 2018 waren es wah-
rungsbereinigt kraftige 9,2 Prozent. Inklusive Wahrungsveranderungen nahmen sie um
6,7 Prozent zu.

Insgesamt liegen die Anldufe im Zeitplan, auch wenn vor allem in Deutschland und China
weiter an der Verbesserung der Profitabilitat gearbeitet werden muss. Der chinesische
Standort passt seine Prozesse an die anhaltend hohe Auslastung durch die Inbetriebnahme
zusatzlicher Fertigungskapazitaten weiter an.

Auch in Mexiko bauen wir das Geschaft aus und erweitern gezielt unsere Kapazitaten. Hier
waren im zweiten Quartal einige, jedoch nur voriibergehende, kundenseitige Verzégerungen zu
verzeichnen. Die beiden Standorte in Kanada und Tschechien produzieren im Rahmen
geschéftsiiblicher Schwankungen mit gewohnter Verlasslichkeit und Profitabilitat.

Nicht zuletzt haben wir im ersten Halbjahr mit einem Volumen von 19,6 Mio. EUR knapp die
Halfte des Jahresbudgets investiert und so die Weichen gestellt, um das bis 2020 geplante
und durch vorliegende Auftrage gedeckte Wachstum zu realisieren.

Wir liegen im ersten Halbjahr insgesamt auf Planniveau und auf Kurs, unsere Ziele fir das
laufende Geschaftsjahr zu erreichen. Zunehmende Sorge bereitet uns allerdings das sich
derzeit mit hohem Tempo verschlechternde handelspolitische Klima. Wir beobachten die
Auswirkungen dieser Entwicklungen sehr genau, um - soweit es notwendig werden sollte -
zeitnah reagieren zu kdnnen.

Oberkirch, im Juli 2018

Der Vorstand
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NEUZULASSUNGEN/VERKAUFE VON PERSONENKRAFTWAGEN IN STUCK
(QUELLEN: VERBAND DER AUTOMOBILINDUSTRIE, KRAFTFAHRT-BUNDESAMT)

Region Veranderung 6M 2017 Veranderung

ggii. Vorjahr (%) ggii. Vorjahr (%)
Deutschland 1.839.031 +2,9 1.787.100 +3,1
Westeuropa (EU15 + EFTA) 7.951.300 +2,0 7.793.500 +3,7
Europa (EU28 + EFTA] ! 8.449.200 -0,1 8.461.500 +4,6
Russland 2 849.200 +18,2 718.500 +6,9
USA? 8.574.300 +2,0 8.401.700 -2,2
China 11.540.600 +5,6 10.929.100 +2,9

Tohne Malta | 2Light Vehicles

WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

GESAMTWIRTSCHAFT

Die Perspektiven fir die Entwicklung der deut-
schen und internationalen Konjunktur haben sich
in den letzten Monaten deutlich eingetribt. Die
Unsicherheiten und Befilrchtungen hinsichtlich
eskalierender Handelskonflikte zwischen den USA
und ihren wichtigsten Handelspartnern, insbeson-
dere der Europdischen Union, China und den
NAFTA-Partnern wachsen fast taglich.

Sie halten vor allem exportorientierte Unterneh-
men in Atem, deren Geschaftsmodelle wesentlich
vom freien Warenaustausch (iber die national-
staatlichen Grenzen hinweg abhadngen. Entspre-
chend haben inzwischen zahlreiche Unternehmen
aus unterschiedlichen Branchen vor Gewinnriick-
gangen auch schon im laufenden Jahr gewarnt.

Auch gehen sowohl inlandische Beobachter wie
das Deutsche Institut fir Wirtschaftsforschung
(DIW] oder das ifo-Institut als auch internationale
Organisationen wie der Internationale Wahrungs-
fonds inzwischen davon aus, dass die deutsche
Wirtschaft in diesem Jahr einen Gang zuriickschal-
ten wird. Fir das ifo-Institut wird die Auslands-
nachfrage nur noch einen geringen Beitrag zum
Aufschwung leisten und das DIW beobachtet im
Zuge des schwelenden Handelskonfliktes mit den
USA Bestellzuriickhaltung bei vielen Unterneh-
men. Vor allem die auf Investitionsglter speziali-
sierte deutsche Exportwirtschaft verzeichne seit
geraumer Zeit riicklaufige Neubestellungen.
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DIW und ifo haben ihre BIP Prognosen - auch auf-
grund des insgesamt eher verhaltenen Jahres-
auftakts spirbar um jeweils einen halben Prozent-
punkt auf 1,9 bzw. 1,8 Prozent zuriickgenommen,
der IWF um 0,3 Punkte auf 2,2 Prozent.

Unverandert stellt sich die aktuelle Lage in
Deutschland, darauf verweisen nahezu alle Be-
obachter, immer noch sehr positiv dar. So verweist
die Bundesregierung in ihrem Bericht zur wirt-
schaftlichen Lage in Deutschland vom Juli 2018
sogar auf eine leichte Beschleunigung des derzei-
tigen Aufschwungs der deutschen Wirtschaft. Zu-
gleich weist aber auch sie auf das ,Damokles-
schwert der internationalen Handelspolitik™ hin.

Ahnliche Signale gibt der ifo Geschaftsklima-Index:
Insbesondere im Handel haben sich die Erwartun-
gen deutlich abgeschwacht. Der Index selbst bewegt
sich zwar noch innerhalb des ,.Boom“-Quadranten,
schwacht sich aber schon seit Monaten ab. Hin-
sichtlich der Verbraucherstimmung in Deutschland
stellt die Gesellschaft fiir Konsumforschung fest,
dass der Konjunkturoptimismus angesichts des
Handelskonflikts zwischen der EU und den USA im
Juni deutliche Spuren hinterlassen hat. Der Index
fur die Konjunkturerwartungen der Verbraucher
sank kraftig um 14,1 auf 23,3 Punkte. Zugleich
weisen jedoch die fundamentalen Einflussfaktoren
bei der Einkommenserwartung und der Anschaf-
fungsneigung weiterhin Zuwachse auf ,.exzellen-
tem Niveau” auf.

DIE AUTOMOBILINDUSTRIE

Mit Ausnahme Japans sind die groflen internatio-
nalen Automobilmarkte im ersten Halbjahr 2018
weiter gewachsen. Allerdings hat das Wachstums-
tempo im Vergleich mit den ersten sechs Monaten
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2017 teilweise splrbar nachgelassen. Damit setzte
sich der Trend vom Vorjahreszeitraum fort. West-
europa registrierte gegenliber dem Vorjahreszeit-
raum ein Plus von knapp 2 Prozent [(i. V. 4 Prozent)
auf 8,0 Mio. Neufahrzeuge. Am chinesischen Markt
beschleunigte sich der Absatz mit einem Plus von
6 Prozent (i. V. +3 Prozent) auf ein Volumen von gut
11,5 Mio. Einheiten.

Nach einem Rickgang um 2,0 Prozent im Vorjah-
reszeitraum wurden in den USA mit 8,6 Mio.
Einheiten 2 Prozent mehr neue Light-Vehicles
abgesetzt. Die neuen EU-Lander weisen weiterhin
eine hohe Dynamik auf, auch wenn die sehr kraf-
tige Zuwachsrate des Vorjahres von 17 Prozent
nicht gehalten werden konnte. Dennoch wuchs der
Pkw-Absatz im ersten Halbjahr 2018 weiterhin
zweistellig um 11 Prozent auf 744.400 Einheiten.

Die schwere Automobilrezession in Russland wah-
rend der vergangenen Jahre hatte schon im Verlauf
des letzten Jahres ihr Ende gefunden. Der Auto-
mobilabsatz weist seither steigende Zuwachsraten
auf. Im Betrachtungszeitraum stieg der Absatz
sehr kraftig um gut 18 Prozent [(i. V. +7 Prozent)
auf 849.200 Light Vehicles.

Einen nahezu deckungsgleichen Verlauf zeigt der
brasilianische Markt, wo mit knapp 14 Prozent
(i. V. +4 Prozent) ebenfalls fast boomartige Verhalt-
nisse herrschen. Allerdings missen in beiden Lan-
dern die immer noch niedrigen absoluten Ver-
gleichsbasen bericksichtigt werden. Der japanische
Markt zeigte sich im Sechsmonatszeitraum 2018
mit einem Rickgang um 2 Prozent (i. V. +10 Pro-
zent) schwach.

Die Pkw-Neuzulassungen in Deutschland lagen im
ersten Halbjahr 2018 mit 1,8 Mio. Einheiten um
3 Prozent lber dem vergleichbaren Vorjahreszeit-
raum. Damit wurde der gleiche Zuwachs wie im
Vorjahreszeitraum (+3 Prozent) erzielt. Inzwischen
machen Benziner Uber 63 Prozent der Neuzu-
lassungen aus, die um 16 Prozent stiegen. Dem-
gegeniiber brachen die Neuzulassungen von
Dieselfahrzeugen um 20 Prozent ein. Ihr Anteil ist
damit auf weniger als ein Drittel gefallen.

Pkw mit alternativen Antriebsarten weisen wie
schon im Vorjahreszeitraum zweistellige Zuwachs-
raten auf. Unter den Hybrid-Pkw (+62 Prozent) sind
die Zulassungen fir Plug-in-Hybride um 36 Pro-
zent gestiegen, nachdem sie sich im Vorjahreszeit-
raum noch verdoppelt hatten. Die Neuzulassungen
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von reinen Elektro-Pkw stiegen um 69 Prozent
(i. V. +134 Prozent). Der Anteil der Alternativen an
den Gesamtzulassungen hat sich mit 4 Prozent
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum mehr als ver-
doppelt, liegt aber immer noch auf niedrigem
Niveau. Die inlandische Pkw-Produktion fiel im
Berichtszeitraum um 3 Prozent auf 2.836.500 Ein-
heiten, davon wurden 2.189.900 Mio. Einheiten
exportiert (-2 Prozent).

ERTRAGSLAGE

In den ersten sechs Monaten des laufenden
Geschéaftsjahres nahmen die Umsatzerlose um
6,7 Prozent auf 248,7 Mio. EUR (i. V. 233,17 Mio.
EUR] zu. W&hrungsbereinigt hatte der Zuwachs
9,2 Prozent betragen. Hier hat sich insbesondere
im zweiten Quartal die Schwache des Euro gegen-
Uber dem US-Dollar ausgewirkt.

Zu dem kraftigen Anstieg hat vor allem die
Berechnung von Werkzeugen an unsere Kunden
beigetragen, die bisher als unfertige Leistungen in
den Vorraten verbucht waren.

Entsprechend war die Bestandsveranderung mit
-2,2 Mio. EUR [i. V. 11,0 Mio. EUR) erstmals seit
mehreren Quartalen negativ und die Gesamtleis-
tung erhéhte sich im Sechsmonatszeitraum ledig-
lich auf 246,4 Mio. EUR (i. V. 244,1 Mio. EUR). Dabei
war das zweite Quartal 2018 nur unwesentlich
schwacher als die erste Dreimonatsperiode des
laufenden Geschaftsjahres.

Im Zuge der Berechnung von Werkzeugleistungen
bildet sich die zwischenzeitlich erhohte Material-
aufwandsquote sukzessive wieder zuriick und ent-
lastet die Ertragslage. Im Sechsmonatszeitraum
betrug sie 54,4 Prozent [(i. V. 55,9 Prozent].

Gegenlaufig wirkt die Uberdurchschnittliche Zu-
nahme der Personalaufwendungen, da wir derzeit
zur Absicherung der umfangreichen Serienanlaufe
noch mehr Mitarbeiter einsetzen als wir wahrend
der spateren Serienlaufzeit bendtigen werden.
Daher nahm die Personalaufwandsquote im
Berichtshalbjahr auf 26,4 Prozent [(i. V. 25,2 Pro-
zent) zu. Auch die Aufwendungen fiir Zeitarbeit-
nehmer lagen Uber Vorjahr. Dies wirkt sich im
sonstigen betrieblichen Aufwand aus.
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AUSGEWAHLTE INFORMATIONEN ZU DEN SEGMENTEN UND ZUM KONZERN

TEUR

Deutschland Ubriges NAFTA-Raum Asien Konsoli- Konzern

Europa dierung

Gesamtumsatze 154.282 40.376 50.718 24.001 -20.716 248.661"
Gesamtleistung 149.333 39.710 53.307 24.505 -20.411 246.444
EBIT vor Wahrungseffekten 6.036 3.856 3.189 16 262 13.459
EBIT inklusive Wahrungseffekten 5.856 3.893 3.399 351 172 13.671
Investitionen 5.325 6.283 4.005 4.030 0 19.643
1. Halbjahr 2017
Gesamtumsatze 135.156 38.028 52.593 21.589 -14.252 233.1141
Gesamtleistung 144.302 37.120 52.332 24.703 -14.371 244.086
EBIT vor Wahrungseffekten 3.969 4.517 4.241 -284 -110 12.333
EBIT inklusive Wahrungseffekten 3.394 4.510 3.885 -1.289 -110 10.390
Investitionen 5.486 4177 3.063 465 0 13.191

' AuBenumsatze

Insgesamt konnte das EBIT vor Wahrungseffekten
im ersten Halbjahr auf 13,5 Mio. EUR (i. V. 12,3 Mio.
EUR) gesteigert werden. Allerdings haben hierzu
auch - wie bereits berichtet - Sondereffekte im
ersten Quartal 2018 beigetragen. Daher blieb das
EBIT im Berichtsquartal erwartungsgemaf unter
dem Wert im Auftaktquartal.

Da die Wahrungseffekte in den ersten sechs Mona-
ten 2018 fast ausgeglichen waren, wahrend sie im
Vorjahr per Saldo deutlich negativ waren, verbes-
serte sich das EBIT inklusive Wahrungseffekten
auf 13,7 Mio. EUR [i. V. 10,4 Mio. EUR). Wahrungs-
effekte beeinflussen die sonstigen betrieblichen
Ertrage und sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen und sind im Anhang zu diesem Zwischen-
finanzbericht ausgewiesen.

In Summe legte das Periodenergebnis im ersten
Halbjahr auf 7,2 Mio. EUR [(i. V. 5,9 Mio. EUR] und
im Berichtsquartal auf 3,2 Mio. EUR [i. V. 3,1 Mio.
EUR) zu. Das Ergebnis je Aktie betrug 2,31 EUR
(i. V. 1,89 EUR) bzw. 1,02 EUR (i. V. 0,98).
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SEGMENTE

Bei den folgenden Erlauterungen zu den Ergebnis-
sen der Segmente stellen wir auf das EBIT vor
Wahrungseffekten ab, da diese Grdfle die operative
Entwicklung widerspiegelt.

Die Gesamtumsdtze unseres Heimatstandorts
Oberkirch, der das Segment Deutschland bildet,
legten im ersten Halbjahr 2018 deutlich zu, wobei
das erste und das zweite Quartal etwa gleich stark
waren. Werkzeugumsatze haben mafigeblich zu
dem hohen Wachstum beigetragen. Entsprechend
wurden Bestande abgebaut und der Anstieg der
Gesamtleistung fiel flacher aus.

Zu der ausgewiesenen sichtbaren Verbesserung
des EBIT im Berichtshalbjahr trugen zum einen
Sondereffekte im ersten Quartal 2018 bei. Zum
anderen war das EBIT im zweiten Quartal des
Vorjahres sehr niedrig ausgefallen.

Insgesamt arbeiten wir weiterhin intensiv an der
Steigerung der Profitabilitat dieses Standorts.
Hierzu wird eine hohere Prozessstabilitat nach
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EIGENKAPITAL-QUOTE
IN PROZENT

40,0
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2017 2017

dem Abschluss der aktuellen Serienanlaufe bei-
tragen, die schon im laufenden Geschaftsjahr er-
reicht werden sollte. Zusatzliche Mafinahmen sind
jedoch notwendig und in der Umsetzung, um die
Ertragskraft des deutschen Standorts zu starken.

Der tschechische Standort, der im Segment Ubri-
ges Europa abgebildet wird, arbeitet derzeit
an seiner Kapazitatsgrenze und wachst daher
nur moderat. Fur das weitere Wachstum haben
wir aktuell eine neue 1.600-Tonnen-Presse in
Betrieb genommen. Veranderungen von Werk-
zeugumsatzen haben die Umsatzentwicklung an
diesem zweiten groflen Werkzeugstandort des
Konzerns im Berichtshalbjahr nicht wesentlich
beeinflusst.

Nach einem etwas schwacheren Start in das lau-
fende Geschaftsjahr konnte der Standort im zwei-
ten Quartal 2018 bereits wieder an sein gewohntes
Margenniveau anknipfen. Auf Sechsmonatsbasis
liegt das EBIT jedoch noch unter dem Vorjahres-
niveau.

Im Segment NAFTA-Raum, in dem unsere beiden
Standorte in Kanada und Mexiko zusammengefasst
sind, lagen die Umsatzerldse - wie bereits erwahnt
- aufgrund von Wechselkursveranderungen unter
Vorjahr. Das EBIT blieb aus den folgenden Griin-
den noch unter dem Wert im ersten Halbjahr 2017.

In Kanada war das EBIT im zweiten Quartal 2018 im
Rahmen geschaftsiiblicher Schwankungen etwas
schwacher als im ersten Quartal und im Vorjahr.
Dies wird ein voriibergehender Effekt sein.

In Mexiko hat ein Kunde einen Anlauf verschoben
und ein zweiter Kunde seine Abrufe zwischenzeitlich
reduziert. Beides hat die Ertragslage unseres

Q3
2017
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Standorts belastet. Wir haben im ersten Halbjahr
unsere geplanten MaBBnahmen zur Ertragssteige-
rung des Standorts unverandert fortgesetzt und
gehen daher davon aus, dass sich dies im weiteren
Jahresverlauf positiv auswirken wird.

Das Geschaft in China, das in dem Segment Asien
abgebildet wird, wachst weiterhin stark. Der
Anstieg der Umsatzerlose resultiert ausschlieflich
aus einem hoheren Volumen an Serienteilen, wah-
rend die Werkzeugumsatze in der Sechsmonatspe-
riode gegeniiber Vorjahr unverandert blieben. Im
Vorjahr war jedoch im Gegensatz zu 2018 bei den
Werkzeugen noch ein deutlicher Bestandsaufbau
zu verzeichnen. Daher blieb die Gesamtleistung im
ersten Halbjahr 2018 auf Vorjahresniveau. Das
EBIT war leicht positiv.

VERMOGENS- UND
FINANZLAGE

Zum 1. Januar 2018 traten Gesetzesanderungen in
Form neu anzuwendender IFRS Standards in Kraft.
Die im Jahresabschluss 2017 hierzu ausgefiihrten
Einschatzungen haben sich im Wesentlichen besta-
tigt. Die bilanziellen Anderungen aus der Umstel-
lung wurden zum 1. Januar 2018 im Eigenkapital
erfasst. Gemaf IFRS 15 wurden Bestande in die
sogenannten Vertragsvermdgenswerte (Contract
Assets) umgegliedert.

Hieraus resultierte keine wesentliche strukturelle
Anderung gegeniiber dem zum 31. Dezember 2017
ausgewiesenen Stand. Insgesamt nahm die Bilanz-
summe im Verlauf des ersten Halbjahres nur
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geringfiigig von 393,7 Mio. EUR zum Ende des ver-
gangenen Geschaftsjahres auf 398,5 Mio. EUR zum
Berichtsstichtag zu.

Dabei ergab sich im ersten Halbjahr aufgrund der
erwahnten Umgliederungen sowie der erhdhten
Investitionen ein Anstieg der langfristigen Verma-
genswerte.

Im kurzfristigen Bereich reduzierten sich die Vorra-
te signifikant. Deren Riickgang ist zwar durch die
Umgliederungen nach IFRS 15 Uberzeichnet. Aller-
dings zeigen auch die gestiegenen Werkzeugum-
satze und die per Saldo negativen Bestandsveran-
derungen in der Gewinn- und Verlustrechnung,
dass der Abbau der hohen Bestande inzwischen
begonnen hat. Dies soll sich im weiteren Jahres-
verlauf fortsetzen.

Die Nettoverschuldung nahm von 125,9 Mio. EUR
zum 31. Dezember 2017 auf 134,4 Mio. EUR
zum 30. Juni 2018 leicht zu. Die Eigenkapitalquote
lag mit 28,2 Prozent zum Berichtsstichtag nach
28,7 Prozent am Ende des vorangegangenen
Geschaftsjahres im Rahmen der Gblichen Schwan-
kungsbreite.

Im Cashflow des Berichtshalbjahres zeigt sich,
dass die Belastungen aus den hohen Werkzeug-
vorleistungen bereits deutlich abnehmen:

Wahrend im Vorjahr noch die Zunahme des kurz-
fristigen Vermogens mit 31,8 Mio. EUR belastet
hat, reduzierte sich die Mittelbindung in dieser
Position sowie im langfristigen Vermdgen nun um
1,3 Mio. EUR (aufgrund der Umgliederungen
werden diese beiden Positionen hier zusammen-
gefasst betrachtet). Gegenlaufig wirkten Mittel-
abflisse aus der Veranderung der kurzfristigen
Schulden sowie fir sonstige zahlungswirksame
Aufwendungen. Im Vorjahr waren aus beiden Posi-
tionen deutliche Mittelzuflisse zu verzeichnen.

Insgesamt verbesserte sich der Cashflow aus lau-
fender Geschaftstatigkeit im ersten Halbjahr 2018
erheblich auf 19,0 Mio. EUR {(i. V. 8,0 Mio. EUR).

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit belief
sich auf -14,6 Mio. EUR [(i. V. -11,3 Mio. EUR). Die
Investitionen des Berichtszeitraums werden nach-
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folgend erlautert. Damit betrug der Free Cashflow
nach gezahlten und erhaltenen Zinsen 2,1 Mio.
EUR (i. V. -5,4 Mio. EUR).

Inklusive der Auszahlung von Dividenden in Hohe
von 5,2 Mio. EUR [i. V. 5,0 Mio. EUR) sowie einer
Netto-Tilgung von Krediten in Hohe 0,3 Mio. EUR
(i. V. Netto-Kreditaufnahme von 17,9 Mio. EUR)
belief sich die zahlungswirksame Veranderung
der Zahlungsmittel/Zahlungsmitteldquivalente auf
-3,4 Mio. EUR [i. V. 7,6 Mio. EUR).

INVESTITIONEN

Im zweiten Quartal haben wir unsere Investitions-
tatigkeit wie angekindigt deutlich ausgeweitet.
Von den 19,6 Mio. EUR (i. V. 13,2 Mio. EUR), die wie
im Segmentbericht dargestellt im ersten Halbjahr
2018 investiert wurden, entfielen 14,7 Mio. EUR
(i. V. 6,3 Mio. EUR) auf das zweite Quartal.

Gut die Halfte des Volumens des ersten Halbjahres
betrafen neue Pressen zur Erweiterung unserer
Fertigungskapazitaten. So werden derzeit in China
und Tschechien je eine und in Mexiko zwei zusatz-
liche Tiefziehpressen in Betrieb genommen bzw.
sind bereits angelaufen.

Zudem investieren wir an allen Standorten in
erheblichem Umfang in Fertigungseinrichtungen
fur Instrumententafeltrager im Rahmen der der-
zeit an- und hochlaufenden Serienproduktionen
bzw. fir die weiteren geplanten Anlaufe.

Fir das zweite Halbjahr des laufenden Jahres sind
noch einmal Investitionen in dahnlicher Grof3enord-
nung wie in den ersten sechs Monaten vorgesehen.
Insgesamt sind fiir 2018 unverandert 42 Mio. EUR
budgetiert.

Jenseits der Kapazitatserweiterungen betreffen
diese auch Ersatzinvestitionen sowie insbesondere
Maflinahmen zur weiteren Effizienzsteigerung der
Fertigung. Wir stellen den Konzern damit entspre-
chend auf, um das geplante kiinftige Wachstum
effizient und profitabel realisieren zu kénnen.
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NEUGESCHAFT (LIFETIME-VOLUMEN SERIEN UND WERKZEUGE)

IN MIO. EUR

150

100 —

50 ——

Q1 Q2
2017 2017

NEUGESCHAFT

Auch im zweiten Quartal des laufenden Geschafts-
jahres konnten wir ein Neugeschaft in Hohe von
rund 40 Mio. EUR gewinnen, inklusive rund 5 Mio.
EUR damit verbundener Werkzeugvolumina.

In der Sechsmonatsperiode betraf das Neugeschaft
fur unseren deutschen Standort eine breite Palette
verschiedener Produkte. In Tschechien wurde ein
groBerer Auftrag fiir die Fertigung von Sitzkompo-
nenten gewonnen und in Mexiko ein hohes Volumen
an Komponenten fir elektronische Steuergerate.

Der Produktionsstart des aktuellen Neugeschafts
ist weiterhin tUberwiegend fir 2019 und 2020 vor-
gesehen. Wir blicken jedoch inzwischen auch
bereits zunehmend iber diese Jahre hinaus. So
wird der neue Auftrag in Mexiko im Geschaftsjahr
2021 starten. Die Laufzeit der aktuell gewonnenen
Serien Ubertrifft tendenziell die fir unser Geschaft
typischen durchschnittlichen Laufzeiten von 5 bis
8 Jahren.

Fir das zweite Halbjahr stehen umfangreiche
Auftragsvergaben unserer Kunden an. In deren
Ausschreibungen sind wir gut positioniert, sodass
wir fir 2018 unverandert ein Neugeschaftsvolu-
men von 250 bis 300 Mio. EUR anstreben.

Q3
2017
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Q4 Q1 Q2
2017 2018 2018

CHANCEN- UND
RISIKOBERICHT

Die im Geschaftsbericht 2017 dargestellten Chan-
cen und Risiken fir die Entwicklung des PWO-
Konzerns und seiner Segmente haben weiterhin
Gultigkeit. Im Hinblick auf die weitere Geschafts-
entwicklung im laufenden Jahr sehen wir vor
allem die folgenden Risiken:

Im ersten Halbjahr 2018 haben politische Risiken
erheblich an Bedeutung gewonnen. So steht der-
zeit nicht mehr nur eine Neuverhandlung der
Rahmenbedingungen der NAFTA-Freihandelszone
auf der Agenda, sondern inzwischen besteht das
Risiko eines Handelskriegs zwischen den USA und
anderen Industrienationen. Dies hatte selbstver-
standlich schwerwiegende Auswirkungen auf die
Weltwirtschaft.

Zudem darf nicht Ubersehen werden, dass auch in
den Verhandlungen zum Austritt GroB3britanniens
aus der Europaischen Union bisher keine grund-
satzlichen Fortschritte erzielt wurden. Schon vor
einem moglichen ungeregelten Austritt des Lan-
des wird sich dies auf das Wirtschaftsgeschehen
auswirken, da die Unternehmen Entscheidungen
zur Absicherung ihrer Geschéftstatigkeit treffen
miussen.
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Aufgrund der Langfristigkeit unseres Geschafts
konnen wir im Falle substanzieller gesamtwirt-
schaftlicher Verwerfungen kurzfristig im Wesent-
lichen Uber Kostenanpassungen reagieren. Deren
Umsetzung ist jedoch immer mit einem Zeitversatz
verbunden, um bestehende Prozesse nicht zu
gefahrden. Entsprechend beobachten wir die aktu-
ellen Entwicklungen sehr genau, um maoglichst
zeitnah reagieren zu konnen.

Ferner missen unsere beiden Standorte in China
und Mexiko die in diesem Jahr erwarteten positiven
EBIT-Beitrage noch realisieren. Daran arbeiten wir
mit Nachdruck. Am mexikanischen Standort sind
wir im ersten Halbjahr 2018 ein gutes Stiick voran-
gekommen. Externe Themen, die in der Sechsmo-
natsperiode noch belastet haben, sollten sich in den
nachsten Quartalen weniger stark auswirken. In
China arbeiten wir weiter mit Hochdruck an der
Verbesserung der Ertragssituation.

Schatzungen iber kiinftige Entwicklungen von
Wechselkursen sind nicht Teil unserer Unterneh-
mensprognosen. Zur Vermeidung von Wahrungs-
risiken schliefen wir entsprechende Sicherungs-
geschafte ab. Ziel ist es, die bei Eingang eines
Auftrags unterstellten Wahrungsparitaten und
damit die erwarteten Deckungsbeitrdage abzu-
sichern.

Dariber hinaus bestehen im Wesentlichen Risiken
aus Konzerndarlehen. Da es sich hierbei um kon-
zerninterne Verpflichtungen handelt, schlieBen wir
fir diese Darlehen nur teilweise Absicherungs-
geschafte ab.
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PROGNOSEBERICHT

Unter dem Vorbehalt keiner gravierenden Ver-
schlechterung des handelspolitischen Klimas
bestatigen wir unsere Prognosen fir das
Geschaftsjahr 2018.

Der erwartete Anstieg der Umsatzerlose auf
500 Mio. EUR zeichnet sich inzwischen deutlicher
als noch nach dem ersten Quartal ab. Die vorlie-
genden Abrufe sowie unsere Kundengesprache
bestatigen diese Planung. Zudem stehen auch im
zweiten Halbjahr weitere umfangreiche Werkzeug-
fakturierungen an.

Beziiglich des EBIT vor Wahrungseffekten liegen
wir am Ende des ersten Halbjahres auf Planniveau.
Wir sind Uberzeugt davon, dass wir die fiir das
zweite Halbjahr angestrebte weitere Ertragsstei-
gerung realisieren und damit der lblichen saiso-
nalen Abschwachung im dritten und vierten Quar-
tal entgegenwirken konnen. Daher bestatigen wir
auch das Ziel eines EBIT von 25 bis 26 Mio. EUR im
laufenden Geschaftsjahr.

Auch die Prognosen eines deutlich positiven Free
Cashflow sowie einer Verbesserung der Eigenkapi-
talquote und des dynamischen Verschuldungs-
grads bestatigen wir. Die begonnene Entlastung
der Bilanz durch den Abbau von Werkzeugvorleis-
tungen wird sich fortsetzen. Das fiir das zweite
Halbjahr noch vorgesehene Investitionsbudget
werden wir - wie in jedem Jahr - gezielt steuern.
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

.Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Zwischenberichterstattung der Konzern-Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-Zwischen-
lagebericht der Geschéftsverlauf einschliellich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschéftsjahr beschrieben sind.”

Oberkirch, 24. Juli 2018

Der Vorstand

Dr. Volker Simon (Sprecher)
Bernd Bartmann
Johannes Obrecht
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

TEUR

Q2 2018 %-Anteil Q2 2017 %-Anteil
Umsatzerlose 125.897 103,4 116.011 95,0
Bestandsveranderung/Aktivierte Eigenleistungen -4.135 -3,4 6.085 5,0
GESAMTLEISTUNG 121.762 100,0 122.096 100,0
Sonstige betriebliche Ertrage 2.636 2,2 4.455 3,6
Materialaufwand 66.319 54,4 68.996 56,5
Personalaufwand 32.217 26,5 30.138 24,7
Abschreibungen 6.067 50 5.944 4,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen 13.590 11,2 16.251 13,3
EBIT 6.205 5,1 5.222 4,3
Finanzierungsaufwendungen 1.565 1,3 1.362 1,1
EBT 4.640 3,8 3.860 3,2
Ertragsteuern 1.438 1,2 803 0,7
PERIODENERGEBNIS 3.202 2,6 3.057 2,5
Ergebnis je Aktie in EUR 1,02 — 0,98 —
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

TEUR

1. HJ 2018 %-Anteil 1. HJ 2017 %-Anteil
Umsatzerlose 248.661 100,9 233.114 95,5
Bestandsveranderung/Aktivierte Eigenleistungen -2.217 -0,9 10.972 4,5
GESAMTLEISTUNG 246.444 100,0 244.086 100,0
Sonstige betriebliche Ertrage 5.980 2,4 6.313 2,6
Materialaufwand 134.018 54,4 136.459 55,9
Personalaufwand 64.994 26,4 61.608 25,2
Abschreibungen 12.318 50 12.045 4,9
Sonstige betriebliche Aufwendungen 27.423 1,1 29.897 12,3
EBIT 13.671 55 10.390 4,3
Finanzierungsaufwendungen 3.059 1,2 2.741 1,1
EBT 10.612 4,3 7.649 3,1
Ertragsteuern 3.393 1.4 1.742 0,7
PERIODENERGEBNIS 7.219 2,9 5.907 2,4
Ergebnis je Aktie in EUR 2,31 — 1,89 —
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

TEUR
Q22018 Q2 2017
PERIODENERGEBNIS 3.202 3.057
Nettoverluste (i. V. Nettogewinne) aus der Absicherung von Cashflow Hedges -4.251 3.004
Steuereffekt 1.203 -789
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung 612 -990
Posten, die anschlieBend moglicherweise in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden -2.436 1.225
Versicherungsmathematische Gewinne aus leistungsorientierten Pensionsplanen 0 909
Umstellungseffekt aus der Erstanwendung von IFRS 15 0 0
Steuereffekt 0 -258
Posten, die nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden 0 651
SONSTIGES ERGEBNIS NACH STEUERN -2.436 1.876
GESAMTERGEBNIS NACH STEUERN 766 4.933
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

TEUR
1. HJ 2018 1. HJ 2017
PERIODENERGEBNIS 7.219 5.907
Nettoverluste (i. V. Nettogewinne) aus der Absicherung von Cashflow Hedges -3.708 4.960
Steuereffekt 1.064 -1.351
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung -69 -1.171
Posten, die anschlieBend moglicherweise in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden -2.713 2.438
Versicherungsmathematische Gewinne aus leistungsorientierten Pensionsplanen 0 909
Umstellungseffekt aus der Erstanwendung von IFRS 15 -247 0
Steuereffekt 70 -258
Posten, die nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden =177 651
SONSTIGES ERGEBNIS NACH STEUERN -2.890 3.089
GESAMTERGEBNIS NACH STEUERN 4.329 8.996
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KONZERN-BILANZ

AKTIVA
TEUR

31.12.2017
Sachanlagen 186.677 178.650
Immaterielle Vermdgenswerte 10.511 11.632
Vertragsvermdgenswerte ! 10.983 0
Latente Steueranspriiche 14.246 14.511
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 222.417 204.793
Vorrate 90.646 117.343
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige 48.154 48.261
Vertragsvermdgenswerte ! 14.834 0
Sonstige Vermégenswerte 15.558 10.163
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 396 3.455
Ertragsteuerforderungen 138 515
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 79.080 62.394
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 6.316 9.195
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 176.042 188.932
BILANZSUMME 398.459 393.725
PASSIVA
TEUR

31.12.2017
EIGENKAPITAL 112.289 113.116
Langfristige Finanzschulden 88.477 91.320
Pensionsriickstellungen 55.325 54.954
Sonstige Riickstellungen 1.782 1.908
Langfristige Schulden 145.584 148.182
Kurzfristiger Anteil Pensionsriickstellungen 1.541 1.541
Kurzfristiger Anteil sonstige Riickstellungen 1.461 1.747
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige 79.764 76.956
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 5.601 8.420
Kurzfristige Finanzschulden 52.219 43.763
Kurzfristige Schulden 140.586 132.427
SUMME SCHULDEN 286.170 280.609
BILANZSUMME 398.459 393.725
! Erstanwendung von IFRS 15
ZWISCHENFINANZBERICHT | 2. QUARTAL UND 1. HALBJAHR 2018 15



BRIEF DES VORSTANDS

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT
KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

ANHANG ZUM KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

BERICHT DES PRUFUNGSAUSSCHUSSES DES AUFSICHTSRATS

WEITERE INFORMATIONEN

KONZERN-

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

TEUR

Auf die Anteilseigner der PWO AG entfallendes Eigenkapital

Sonstige Bestandteile

des Eigenkapitals

Posten, die anschlieBend mdg-
licherweise in den Gewinn oder
Verlust umgegeliedert werden

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Leistungs- Wahrungs- Cashflow Summe
Kapital riicklage riicklagen orientierte differenzen Hedge
Plane

1. JANUAR 2017 9.375 37.494 73.591 -14.614 3.639 -2.949 106.536
Periodenergebnis 5.907 5.907
Sonstiges Ergebnis 651 -1.171 3.609 3.089
GESAMTERGEBNIS 9.375 37.494 79.498 -13.963 2.468 660 115.532
Dividendenzahlung -5.000 -5.000
30. JUNI 2017 9.375 37.494 74.498 -13.963 2.468 660 110.532
1. JANUAR 2018 9.375 37.494 78.650 -15.935 2.206 1.326 113.116
Periodenergebnis 7.219 7.219
Sonstiges Ergebnis =177 -69 -2.644 -2.890
GESAMTERGEBNIS 9.375 37.494 85.692 -15.935 2.137 -1.318 117.445
Dividendenzahlung -5.156 -5.156
30. JUNI 2018 9.375 37.494 80.536 -15.935 2.137 -1.318 112.289
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

TEUR

1. HJ 2018 1. HJ 2017
Periodenergebnis 7.219 5.907
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 12.318 12.045
Ertragsteueraufwand 3.393 1.742
Zinsertrdage und -aufwendungen 3.059 2.741
Veranderung des kurzfristigen Vermaégens ! 12.261 -31.827
Veranderung des langfristigen Vermogens ' -10.983 0
Veranderung der kurzfristigen Schulden (ohne Finanzkredite) -70 11.570
Veranderung der langfristigen Schulden (ohne Finanzkredite) -1.004 -1.530
Gezahlte Ertragsteuern -2.755 -4.793
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen -4.382 12.083
Gewinn [i. V. Verlust) aus dem Abgang von Sachanlagen -7 19
CASHFLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT 19.049 7.957
Einzahlungen aus Anlagenabgangen von Sachanlagen 24 35
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen -13.645 -10.907
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -1.016 -477
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT -14.637 -11.349
Auszahlungen fir Dividenden -5.165 -5.000
Gezahlte Zinsen -2.344 -2.009
Erhaltene Zinsen 15 31
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 18.991 52.532
Auszahlungen fir die Tilgung von Krediten -19.276 -34.589
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT =7.779 10.965
Zahlungswirksame Veranderungen der Zahlungsmittel/
Zahlungsmittelaquivalente -3.367 7.573
Wechselkursbedingte Verdnderungen der Zahlungsmittel/
Zahlungsmittelaquivalente -46 217
Zahlungsmittel/Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Januar 1.440 -11.782
ZAHLUNGSMITTEL/ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ZUM 30. Juni -1.973 -3.992
davon Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 6.316 5.939
davon jederzeit fallige Bankschulden -8.289 -9.931
! Erstanwendung von IFRS 15
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ANHANG ZUM KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

ALLGEMEINE ANGABEN

Die Progress-Werk Oberkirch AG ist eine bdrsennotierte Kapitalgesellschaft mit Sitz in 77704 Oberkirch,
Industriestrafle 8, Deutschland. Das Unternehmen ist im Handelsregister des Amtsgerichts Freiburg unter der
Registernummer HRB 490007 angemeldet und eingetragen. Die aktuell giiltige Satzung ist die in der Fassung
vom 26. Mai 2015. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die Hauptaktivitaten von PWO sind die Entwicklung und Herstellung von anspruchsvollen Metallkomponenten
und Subsystemen in Leichtbauweise fir Sicherheit und Komfort im Automobil.

Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss der Progress-Werk Oberkirch AG (PWO) und ihrer Tochterunter-
nehmen fir das zweite Quartal und das erste Halbjahr 2018 wurde mit Beschluss des Vorstands vom 24. Juli
2018 freigegeben und anschlieend dem Priifungsausschuss des Aufsichtsrats zur Priifung vorgelegt.

RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN
GRUNDLAGEN DER ERSTELLUNG DES ABSCHLUSSES

Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss zum 30. Juni 2018 wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Zwi-
schenberichterstattung” aufgestellt. Es wurden alle zum Abschlussstichtag verbindlichen International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS] einschlieBlich der Interpretationen des IFRS Interpretations Committee (IFRIC)
angewendet, die durch die EU-Kommission in europdisches Recht tibernommen wurden und zum Abschluss-
stichtag verpflichtend anzuwenden sind.

Der Konzern-Zwischenabschluss enthalt nicht alle fiir einen Konzernabschluss zum Geschéaftsjahresende
erforderlichen Informationen und Angaben und ist daher in Verbindung mit dem Konzernabschluss zum
31. Dezember 2017 zu lesen. Die bei der Erstellung des Konzern-Zwischenabschlusses angewandten Rech-
nungslegungsmethoden entsprechen grundsatzlich denen des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2017.
Detaillierte Erldauterungen finden sich auf den Seiten 60 f. im Anhang des Geschéaftsberichts 2017.

Der Konzern-Zwischenabschluss und der Konzern-Zwischenlagebericht sind weder geprift noch einer priferi-
schen Durchsicht unterzogen worden.

FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG

Die in Fremdwahrung aufgestellten Abschliisse der in den Konzern-Zwischenabschluss einbezogenen Unter-
nehmen wurden zu nachfolgenden Wechselkursen umgerechnet:

Stichtagskurs Durchschnittskurs

30.06.2017 1. HJ 2017

China CNY 7,72 7,74 7,71 7,44
Kanada CAD 1,54 1,48 1,55 1,44
Mexiko usb 1,17 1,14 1,21 1,08
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STEUERN

In Ubereinstimmung mit IAS 34 wurden die Aufwendungen fiir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in der
Berichtsperiode auf Basis des Steuersatzes abgegrenzt, der fiir das gesamte Geschaftsjahr erwartet wird.

ANDERUNGEN DER RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN

Fir die Aufstellung des verkiirzten Konzern-Zwischenabschlusses wurden die fir die Aufstellung des Kon-
zernabschlusses zum 31. Dezember 2017 angewandten Rechnungslegungsmethoden unverandert tUbernom-
men mit Ausnahme der zum 1. Januar 2018 erstmals anzuwendenden Standards und Interpretationen.

Zeitlicher Anwen-
dungsbereich

Verlautbarung / Titel Voraussichtliche Anderungen Voraussichtliche Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

des Konzerns

IFRS 9: 01.01.2018 IFRS 9 fiihrt einen einheitlichen Ansatz Die Einschatzungen zu den Auswirkungen
Finanzinstrumente zur Klassifizierung und Bewertung von des IFRS 9 (siehe Anhang im Geschéfts-
finanziellen Vermdgenswerten ein. Des bericht 2017, S. 62/63) haben sich im
Weiteren enthélt er ein neues Wertmin- Wesentlichen bestatigt.
derungsmodell, das auf erwarteten
{ungen zam Hedas Accounting. welche U1 Anderungen aus de Eretanwendung
o es IFRS 9 sind unterhalb der Tabelle
das Risikomanagement des Unterneh- beschrieben.
mens besser abbilden sollen.
IFRS 15: 01.01.2018 Der neue Standard beinhaltet ein einzi- Die Einschatzungen zu den Auswirkungen
Erldse aus Vertragen mit ges, umfassendes Modell, sowie umfang-  des IFRS 15 (siehe Anhang im Geschafts-
Kunden reiche Anwendungsleitlinien zur Erfas- bericht 2017, S. 63/64) haben sich im
sung der Erldse aus Vertragen mit Kun- Wesentlichen bestatigt.
den. Er ersetzt IAS 11 Fertigungsauftra-
ge, 1AS 18 Erlése und die zugehdrigen Die Anderungen aus der Erstanwendung
Interpretationen. des IFRS 15 sind unterhalb der Tabelle
beschrieben.
Klarstellungen zu IFRS 15:  01.01.2018 Diese Klarstellungen adressieren drei

Themen (Identifizierung von Leistungs-
verpflichtungen, Prinzipal-Agent-
Verhaltnisse und Lizenzen fir geistiges
Eigentum) und zielen auf Ubergangser-
leichterungen fiir modifizierte und abge-
schlossene Vertrage ab.

Erlose aus Vertragen mit
Kunden

AUSWIRKUNGEN AUS DER ANWENDUNG VON IFRS 9: FINANZINSTRUMENTE

Klassifizierung und Bewertung: Die bestehenden Bewertungsmethoden fir Finanzinstrumente werden nach
dem jeweils zugrunde liegenden Geschaftsmodell gemafl den Klassifizierungsvorschriften des IFRS 9 im
Wesentlichen beibehalten. Die bisher unter ,Loans and Receivables” und ,Financial Liabilities Measured at
Amortised Cost" zugeordneten Finanzinstrumente werden als ,Amortised Cost” klassifiziert und weiterhin zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten dargestellt. Die als ,.Financial Assets oder Liabilities Held for Trading” ein-
geordneten Finanzinstrumente werden als ,Fair Value through Profit and Loss” ausgewiesen und weiterhin
mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
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Wertminderungen nach IFRS 9 wurden anhand des gemaf IFRS 9 mdglichen vereinfachten Ansatzes angewen-
det und bilanziell beriicksichtigt. Aus der Neubewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
nach dem ,Expected Credit Loss Model” ergaben sich keine wesentlichen Anpassungen zum 1. Januar 2018.

Durch IFRS 9 wurden die bisherigen allgemeinen Prinzipien zur Bilanzierung effektiver Hedge-Beziehungen
nicht verdndert. Alle bisher in einer effektiven Hedge-Beziehung dargestellten Sicherungsbeziehungen sind
weiterhin fir Hedge Accounting nach IFRS 9 qualifiziert. Fiir das Geschaftsjahr 2018 hat der Konzern eine
Bilanzierungsoption zur Fortfiihrung der Vorschriften des IAS 39 in Anspruch genommen, sodass vorerst keine
Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung oder das Eigenkapital berticksichtigt sind.

AUSWIRKUNGEN AUS DER ANWENDUNG VON IFRS 15: ERLOSE AUS VERTRAGEN MIT KUNDEN

Zum 1. Januar 2018 wurden Bestande in Héhe von rund 24 Mio. EUR in die Vertragsvermogenswerte umgeglie-
dert. Dabei wurde die modifizierte retrospektive Ubergangsmethode auf alle Vertriage, welche zum Erstanwen-
dungszeitraum bestanden, angewandt. Im Eigenkapital ergab sich ein Umstellungseffekt von -0,2 Mio. EUR.

Zum 30. Juni 2018 wirkt sich die Anwendung von IFRS 15 auf die Gesamtleistung neutral aus. Beim EBIT ergibt
sich eine Ergebnisverbesserung um 0,5 Mio. EUR. Ein gegenlaufiger Effekt zeigt sich beim Konzernumsatz mit
einer Umsatzschmalerung um 1,1 Mio. EUR. Diese Reduzierung betrifft alle Produktbereiche und Standorte.

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
UMSATZERLOSE

Die Aufteilung des Konzernumsatzes aus dem Verkauf von Gitern nach Standorten ist im Segmentbericht
dargestellt. Im Berichtszeitraum sind die Umsatzerlose durch realisierte Hedging-Geschafte um 276 TEUR
(i. V. 510 TEUR] reduziert.

Nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung der Auflenumsatze in die drei strategischen Produktbereiche, die im
Konzernlagebericht des Geschéftsberichts 2017, Kapitel ..Grundlagen des Konzerns”, erlautert sind (Seiten 15
und 16). Darin beriicksichtigt ist die Umsatzreduzierung aus der Anwendung von IFRS 15.

TEUR

1. HJ 2017
Mechanische Komponenten fir Elektrik und Elektronik 51.819 46.672
Sicherheitskomponenten fir Airbag, Sitz und Lenkung 83.357 79.231
Strukturkomponenten und Subsysteme fiir Karosserie und Fahrwerk 113.485 107.211
Summe 248.661 233.114

AKTIVIERTE EIGENLEISTUNGEN

Von den aktivierten Eigenleistungen entfallen 913 TEUR [i. V. 306 TEUR) auf aktivierungspflichtige Entwick-
lungskosten nach IAS 38. Bei diesen Entwicklungskosten handelt es sich insbesondere um Investitionen in die
Entwicklung von Instrumententafeltragern.
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SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im Wesentlichen Wahrungsertrdage in Hohe von 4.792 TEUR
(i. V. 5.125 TEUR).

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die wichtigsten Einzelposten der sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind:

TEUR

1. HJ 2018 1. HJ 2017
Kosten fiir Zeitarbeitnehmer 8.277 7.464
Wahrungsaufwendungen 4.551 7.051
Instandhaltungsaufwendungen 3.282 3.354
Ausgangsfrachten 2.018 2.829
Leasinggebiihren/Miete 1.804 1.585
ERTRAGSTEUERN

Die Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR

1. HJ 2018 1. HJ 2017
Tatsachliche Steuern 3.016 1.916
Latente Steuern 377 =174
Summe 3.393 1.742

Im Geschéftsjahr 2017 wurde bei der Progress-Werk Oberkirch AG eine Betriebsprifung fur die Jahre 2012 bis
2015 durchgefiihrt, deren Abschluss am 30. Juni 2018 noch ausstand.

ERGEBNIS JE AKTIE

Bei der Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird das auf die Anteileigner der PWO AG
zuzurechnende Ergebnis durch die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien geteilt. Ver-
wasserungseffekte haben sich nicht ergeben.

TEUR

Q2 2018 Q2 2017
Ergebnis nach Steuern 3.202 3.057
Durchschnittliche Anzahl Stiickaktien 3.125.000 3.125.000
Ergebnis je Aktie in EUR 1,02 0,98
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TEUR

1. HJ 2017
Ergebnis nach Steuern 7.219 5.907
Durchschnittliche Anzahl Stiickaktien 3.125.000 3.125.000
Ergebnis je Aktie in EUR 2,31 1,89

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

Die Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte wird einmal jahrlich (zum 31. Dezember) tberpriift. Eine
Uberpriifung findet ebenfalls dann statt, wenn Umstdnde darauf hindeuten, dass der Wert gemindert sein
konnte. Die Werthaltigkeitstests des PWO-Konzerns fiir den Geschafts- oder Firmenwert und die immateriellen
Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer basieren auf den Berechnungen des Nutzungswerts. Die
Grundannahmen zur Bestimmung des erzielbaren Betrags fiir die verschiedenen zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten wurden im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 angegeben. Zum 30. Juni 2018 ergaben sich
keine Anhaltspunkte, welche einen Werthaltigkeitstest erfordert hatten und damit keine Notwendigkeit fir
eine Wertminderung.

VORRATE

Der Riickgang der Vorrate resultiert aus der Umgliederung der Bestande in die Vertragsvermdgenswerte auf-
grund der Anwendung von IFRS 15 (siehe hierzu die auf Seite 7 und Seite 20 beschriebenen Effekte).

FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Der Anstieg der Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte ist ebenfalls auf die Anwendung von IFRS 15
zurilickzufihren. Fertigbestande bei Teilen, Werkzeugen und Entwicklungsleistungen wurden als Vertragsver-
mogenswerte beriicksichtigt; als sonstige Forderungen sind sie weiterhin Bestandteil des Umlaufvermdégens.

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Der in der Konzern-Kapitalflussrechnung ausgewiesene Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaqui-
valenten zum 30. Juni 2018 in Hohe von 6.316 TEUR [i. V. 5.939 TEUR] setzt sich aus dem Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten abziglich jederzeit falliger Bankschulden zusammen.

EIGENKAPITAL

GEZEICHNETES KAPITAL

Zum Bilanzstichtag 30. Juni 2018 betragt das voll eingezahlte gezeichnete Kapital 9.375 TEUR (i. V. 9.375 TEUR),
eingeteilt in 3.125.000 Stiickaktien [i. V. 3.125.000 Stiickaktien).
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GENEHMIGTES KAPITAL

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Mai 2015 ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 18. Mai 2020 (einschlieBlich) durch Ausgabe neuer,
auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu
insgesamt 4.687.500,00 EUR zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2015).

GEWINNRUCKLAGEN UND UBRIGES EIGENKAPITAL

Im Konzern-Eigenkapital sind zum 30. Juni 2018 Ertrage und Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
ausléndischer Tochterunternehmen in Héhe von 2.137 TEUR [i. V. 2.468 TEUR] und aus der Absicherung von
Cashflow Hedges in Hohe von -1.318 TEUR (i. V. 660 TEUR] enthalten.

MITTEILUNGEN NACH § 33 WPHG (BIS 2. JANUAR 2018: § 21 WPHG)

Im ersten Halbjahr 2018 sind keine Mitteilungen Uber Beteiligungen an der Progress-Werk Oberkirch AG ein-
gegangen.

SCHULDEN

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Die Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtungen basiert auf folgenden versicherungsmathematischen
Annahmen:

31.12.2017
Abzinsungssatz 1,80 % 1,80 %
Fluktuationsrate 2,50 % 2,50 %
Zukiinftiger Gehaltstrend > 40 Jahre 2,50 % 2,50 %
Zukunftiger Gehaltstrend < 40 Jahre (Karrieretrend) 3,50 % 3,50 %
Zukiinftige Pensionsanpassungen 1,75 % 1,75 %

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die in der Bilanz ausgewiesenen Rickstellungen umfassen im Wesentlichen Personalriickstellungen (Ver-
pflichtungen fir Altersteilzeit und Jubilaumszuwendungen) und Drohverlustriickstellungen.

AUSSERBILANZIELLE GESCHAFTE

Zur Beschaffung liquider Mittel zur Finanzierung der operativen Geschaftstatigkeit werden laufend Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen verkauft und damit eine verbesserte Liquiditatsplanung ermdglicht. Alle
wesentlichen Risiken sind an den Factor tbergegangen. Zum 30. Juni 2018 war ein Forderungsbestand im
Nominalwert in Héhe von 23.354 TEUR (i. V. 22.580 TEUR] verkauft. Die (bertragenen Forderungen betreffen
kurzfristige Forderungen, bei denen der Buchwert dem beizulegenden Zeitwert der ibertragenen Vermogens-
werte entspricht.

KAPITALSTEUERUNG

Die Kapitaliberwachung bei PWO erfolgt Uber den dynamischen Verschuldungsgrad (Finanzschulden abziiglich
Zahlungsmittel im Verhéltnis zum EBITDA) und die Eigenkapitalquote (Eigenkapital in Prozent der Bilanz-
summe). Gem&B unserer Finanzstrategie wird ein dynamischer Verschuldungsgrad von unter 3 Jahren und
eine Eigenkapitalquote von 30 % angestrebt.
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DYNAMISCHER VERSCHULDUNGSGRAD

TEUR

30.06.2018 31.12.2017
Finanzschulden 140.696 135.083
Abziiglich Zahlungsmittel -6.316 -9.195
Netto-Finanzschulden 134.380 125.888
EBITDA ' 48.612 44,956
Dynamischer Verschuldungsgrad 2,8 Jahre 2,8 Jahre
' Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf Basis der letzten 12 Monate.
EIGENKAPITALQUOTE
TEUR

30.06.2018 31.12.2017
Eigenkapital 112.289 13.116
Bilanzsumme 398.459 393.725
Eigenkapitalquote 28,2% 28,7%
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FINANZINSTRUMENTE

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte nach Bewertungskategorien:

TEUR
Kategorie Buchwert Fair Value
1AS 39 IFRS 91 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
AKTIVA
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen LaR AC 48.154 48.261 48.154 48.261
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 396 3.455 396 3.455
davon Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. n.a. 276 2.346 276 2.346
davon Derivate ohne Hedge-Beziehung FAHFT FVtPL 120 1.108 120 1.108
davon Geldanlagen > 3 Monate LaR AC 0 0 0 0
Zahlungsmittel LaR AC 6.316 9.195 6.316 9.195
PASSIVA
Finanzschulden 140.697 135.083 149.464 143.559
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten FLAC AC 63.621 63.881 66.432 65.058
davon variabel verzinslich 13.110 14.273 13.110 14.273
davon festverzinslich 50.511 49.608 53.322 50.785
Verbindlichkeiten aus Schuldschein-
darlehen FLAC AC 64.841 64.819 69.583 70.833
davon variabel verzinslich 2.993 2.992 2.993 2.992
davon festverzinslich 61.848 61.827 66.590 67.841
Verbindlichkeiten gegeniber
Leasinggesellschaften n.a. n.a. 12.234 6.383 13.450 7.669
davon variabel verzinslich 0 0 0 0
davon festverzinslich 12.234 6.383 13.450 7.669
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen FLAC AC 49.198 36.943 49.198 36.943
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 5.601 8.420 5.601 8.420
davon Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. n.a. 1.422 420 1.422 420
davon Derivate ohne Hedge-Beziehung FLHfT FVtPL 1.611 292 1.611 292
davon Ubrige FLAC AC 2.569 7.709 2.569 7.709
davon aggregiert nach Bewertungs-
kategorien:
Loans and Receivables LaR 54.469 57.456 54.469 57.456
Financial Liabilities Measured at A
Amortised Cost FLAC 180.229 173.352 187.781 180.543
Financial Assets Held for Trading FAHFT FVPL 120 1.108 120 1.108
Financial Liabilities Held for Trading FLHfT 1.611 292 1.611 292

' AC: Amortised Cost | FVtPL: Fair Value through Profit & Loss

Alle Vermdgenswerte und Schulden, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind in die Stufe 2 der
Bewertungshierarchie gemaf IFRS 13 eingeordnet, mit Ausnahme des eingebetteten Zinsfloors aus dem Konsor-
tialkreditvertrag. Dieser ist Stufe 3 zugeordnet und es wurden im Berichtszeitraum 17 TEUR [i. V. 206 TEUR) aus
Veranderungen im beizulegenden Zeitwert als Zinsaufwand (i. V. Zinsertrag) erfolgswirksam erfasst. Im Berichts-
zeitraum gab es keine Anderungen in den angewandten Bewertungstechniken und keine Umbuchungen zwi-
schen den Hierarchiestufen.
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SONSTIGE ANGABEN
BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Nahestehende Unternehmen und Personen des Konzerns sind die Consult Invest Beteiligungsberatungs-
GmbH, Boblingen, als Mutterunternehmen sowie der Vorstand und der Aufsichtsrat. Im Berichtszeitraum gab
es keine Geschaftsbeziehungen zwischen dem Konzern und dem Mutterunternehmen. Liefer- und Leistungs-
beziehungen zu nahestehenden Personen bestanden nicht.

ZUSATZINFORMATION ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Der in der Kapitalflussrechnung betrachtete Zahlungsmittelfonds beinhaltet die Zahlungsmittel und die jeder-
zeit falligen Bankschulden. Die jederzeit falligen Bankschulden in Hohe von 8.289 TEUR (i. V. 9.931 TEUR] sind
in der Bilanzposition . Kurzfristige Finanzschulden™ enthalten.

SEGMENTBERICHT

Von den ausgewiesenen Umsatzerldésen entfallen zum 30. Juni 2018 auf 3 Kunden iber 10% liegende Umsatz-

anteile von 34.008 TEUR, 30.342 TEUR und 30.066 TEUR, die aus allen Segmenten resultieren. Im Vorjahr wur-
den mit zwei Kunden iiber 10% liegende Umsatzanteile von 27.592 TEUR bzw. 26.550 TEUR identifiziert.
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SEGMENTINFORMATIONEN NACH REGIONEN 1. HALBJAHR 2018

TEUR
Deutschland ~ Ubriges Europa NAFTA-Raum Asien  Konsolidierung Konzern

Gesamtumsétze 154.282 40.376 50.718 24.001 -43 269.334
Innenumsatze -11.635 -4.192 -213 -4.633 0 -20.673
AUSSENUMSATZE 142.647 36.184 50.505 19.368 -43 248.661
GESAMTLEISTUNG 149.333 39.710 53.307 24.505 -20.411 246.444
Gesamtertrége 5.128 270 1.340 914 -1.672 5.980
Gesamtaufwendungen 142.545 33.701 48.686 23.758 -22.255 226.435
Abschreibungen 6.060 2.386 2.562 1.310 0 12.318
ERGEBNIS VOR ZINSEN UND
STEUERN (EBIT) 5.856 3.893 3.399 351 172 13.671
Zinsertrag 1.770 9 0 1 -1.724 56
Zinsaufwand 2.273 523 1.150 893 -1.724 3.115
ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 5.353 3.379 2.249 =541 172 10.612
Ertragsteuern 2.040 613 650 2 88 3.393
PERIODENERGEBNIS 3.313 2.766 1.599 =543 84 7.219
Vermégen 206.986 85.431 93.770 59.731 -47.459 398.459

davon langfristige Vermégens-

werte ! 73.883 52.331 39.310 31.756 -92 197.188

davon Vertragsvermogenswerte 2 15.340 3.166 4.558 2.935 -182 25.817
Schulden 45.413 33.639 73.517 62.386 71.215 286.170
Investitionen 5.325 6.283 4.005 4.030 0 19.643
Mitarbeiter (per 30.06.) 1.640 664 811 330 — 3.445
' Die langfristigen Vermdgenswerte enthalten keine latenten Steuern.
2 Erstanwendung von IFRS 15
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SEGMENTINFORMATIONEN NACH REGIONEN 1. HALBJAHR 2017

TEUR
Deutschland  Ubriges Europa NAFTA-Raum Asien  Konsolidierung Konzern
Gesamtumsatze 135.156 38.028 52.593 21.589 0 247.366
Innenumsatze -7.889 -1.666 -55 -4.642 0 -14.252
AUSSENUMSATZE 127.267 36.362 52.538 16.947 0 233.114
GESAMTLEISTUNG 144.302 37.120 52.332 24.703 -14.371 244.086
Gesamtertrage 6.304 174 1.232 394 -1.791 6.313
Gesamtaufwendungen 141.668 30.588 46.796 24.957 -16.045 227.964
Abschreibungen 5.544 2.196 2.883 1.429 -7 12.045
ERGEBNIS VOR ZINSEN UND
STEUERN (EBIT) 3.394 4.510 3.885 -1.289 -110 10.390
Zinsertrag 1.945 23 0 1 -1.713 256
Zinsaufwand 2.420 600 1.042 648 -1.713 2.997
ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 2.919 3.933 2.843 -1.936 -110 7.649
Ertragsteuern 1.081 -1 703 0 -31 1.742
PERIODENERGEBNIS 1.838 3.944 2.140 -1.936 =79 5.907
Vermogen 206.227 86.242 84.182 55.180 -41.937 389.894
davon langfristige Vermégens-
werte ! 76.156 47.485 35.076 26.724 -110 185.331
Schulden 40.687 35.823 60.471 65.362 76.820 279.163
Investitionen 5.486 4177 3.063 465 0 13.191
Mitarbeiter (per 30.06.) 1.568 653 836 341 — 3.398

' Die langfristigen Vermdgenswerte enthalten keine latenten Steuern.

NACHTRAGSBERICHT

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage eingetreten, tber die zu berichten ware.
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BERICHT DES PRUFUNGSAUSSCHUSSES
DES AUFSICHTSRATS

Der Zwischenfinanzbericht fiir das zweite Quartal und das erste Halbjahr 2018 ist dem Priifungsausschuss des
Aufsichtsrats vorgelegt und durch den Vorstand erldutert worden. Der Prifungsausschuss stimmte dem
Zwischenfinanzbericht zu.

Oberkirch, 26. Juli 2018

Der Vorsitzende des Prifungsausschusses
Carsten Claus
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ORGANE

Im Berichtszeitraum hat sich die Zusammensetzung des Vorstands nicht verandert. Mit der Hauptversamm-
lung am 23. Mai 2018 endete die Amtszeit der Vertreter der Aktionadre im Aufsichtsrat. Im Zuge ihrer Neuwahl
auf dieser Hauptversammlung wurden neben den zwei bisherigen auch die zwei unten genannten neuen Mit-
glieder in den Aufsichtsrat gewahlt.

MITGLIEDER DES VORSTANDS MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS

- Dr. Volker Simon | Sprecher - Karl M. Schmidhuber | Vorsitzender
- Bernd Bartmann - Dr. Gerhard Wirth | stv. Vorsitzender
- Johannes Obrecht | stv. Mitglied (bis 23. Mai 2018)

- Dr. Georg Hengstberger | stv. Vorsitzender
- Carsten Claus [seit 23. Mai 2018)

- Herbert Kénig | Arbeitnehmervertreter

- Ulrich Ruetz (bis 23. Mai 2018)

- Dr. Jochen Ruetz (seit 23. Mai 2018)

- Gerhard Schrempp | Arbeitnehmervertreter

FINANZKALENDER KONTAKT

30.10.2018 Quartalsmitteilung Bernd Bartmann
3. Quartal und 9 Monate 2018 Vorstand Kaufmannischer Bereich
Nov. 2018 Deutsches Eigenkapitalforum, Charlotte Frenzel
Frankfurt am Main Investor Relations
22.05.2019 Hauptversammlung 2019 Telefon: +49 7802 84-844
E-Mail: ir@progress-werk.de

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN UND PROGNOSEN

Diese Quartalsmitteilung enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die auf gegenwartigen Annahmen, Erwartungen, Schatzungen, Prognosen und
anderen derzeit verfiigbaren Informationen des Vorstands von PWO und auf daraus von ihm abgeleiteten Annahmen, Erwartungen, Schatzun-
gen, Prognosen und Planungen basieren. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin genannten zukinftigen Ent-
wicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Verschiedene bekannte wie auch unbekannte Risiken und Ungewissheiten sowie sonstige Faktoren
konnen dazu fuhren, dass die tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse wesentlich von den hier explizit genannten oder implizit enthal-
tenen Einschatzungen abweichen kénnen. Diese Faktoren schlieen diejenigen ein, die PWO in verdffentlichten Berichten, die auf der
PWO-Website www.progress-werk.de zur Verfigung stehen, beschrieben hat. PWO Ubernimmt unbeschadet gesetzlicher Vorgaben keinerlei
Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren und an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

HINWEISE

Die Darstellung von Zahlen erfolgt in diesem Dokument in der Regel in TEUR und in Mio. EUR. Aus den jeweiligen Rundungen konnen sich
Differenzen einzelner Werte gegeniiber der tatsachlich in EUR erzielten Zahl ergeben, die naturgemaf keinen signifikanten Charakter haben.
Aus Grinden der einfacheren Lesbarkeit wird neben den geschlechtsspezifischen Formulierungen auch das generische Maskulinum verwen-
det. Hiermit sind ausdriicklich alle Geschlechter gemeint.
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