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Sehr geehrte Aktionare und Geschéaftsfreunde,

wir freuen uns, heute Uber ein erfolgreiches erstes
Halbjahr 2012 berichten zu kénnen.

Der PWO-Konzern hat Umsatz und Gesamtleistung
erneut kréftig gesteigert. Im Sechsmonatszeitraum
legte der Umsatz um 11,7 Prozent auf 178,7 Mio. EUR
zu (i. V. 160,1 Mio. EUR), die Gesamtleistung stieg
um 14,0 Prozent auf 182,3 Mio. EUR (i. V. 160,0 Mio.
EUR).

Und noch wichtiger: Auch unsere Ertragskraft bauen
wir zugig aus. Das EBIT des Berichtshalbjahres stieg
um sehr erfreuliche 37,7 Prozent auf 10,8 Mio. EUR

(i. V. 7,8 Mio. EUR). Das Periodenergebnis haben wir
mehr als verdoppelt. Es erreichte 5,3 Mio. EUR (i. V.
2,5 Mio. EUR).

Wahrungseffekte im Zusammenhang mit stichtagsbe-
dingten Bewertungs- und Kursdifferenzen sowie mit
Hedge-Accounting, die das Ergebnis im Vorjahr noch
belastet hatten, spielten im ersten Halbjahr 2012 kei-
ne wesentliche Rolle mehr.

Besonders erfreulich ist das hohe Wachstum unserer
beiden Standorte im NAFTA-Raum. Angetrieben durch
hochlaufende Serienproduktionen haben wir dort den
Umsatz im Berichtshalbjahr um 63,5 Prozent auf 36,6
Mio. EUR (i. V. 22,4 Mio. EUR) gesteigert. Das EBIT
verbesserte sich auf 0,6 Mio. EUR (i. V. —1,1 Mio.
EUR).

Wir bestatigen daher unsere Prognose eines Umsatzes
von rund 360 Mio. EUR sowie eines EBIT in der Gro-
Renordnung von 25 Mio. EUR fur das Geschéaftsjahr
2012.

Zwar sind die Risiken der gesamtwirtschaftlichen und
der branchenbezogenen Entwicklung zuletzt groRer
geworden. Und wir haben in Europa im zweiten Quar-
tal auch eine spurbare Abschwachung hinnehmen

mussen. Allerdings sehen wir dies derzeit noch als
geschaftstibliche Schwankungen an, denen wir mit
entsprechenden MaRnahmen auf der Kostenseite be-
gegnen kdénnen.

FUr die Zukunft fihlen wir uns nach wie vor gut ge-
rustet, selbst wenn das Umfeld wieder schwieriger
werden sollte.

So stehen wir auf dem soliden Fundament eines sehr
erfolgreichen Neugeschéfts. Mit einem Lifetime-
Volumen von uber 270 Mio. EUR haben wir in den ers-
ten sechs Monaten 2012 bereits fast das Volumen des
gesamten Geschaftsjahres 2011 von 300 Mio. EUR
erreicht. Die neuen Auftrage werden in 2013/2014
an- bzw. hochlaufen. Sie sind damit Grundlage unse-
rer positiven Erwartungen hinsichtlich des Umsatz-
wachstums uber das Jahr 2014 hinaus.

Auch wurde der Konzern im Berichtsquartal nicht zu-
letzt durch eine Barkapitalerh6hung gestarkt. Die den
Aktionaren im Verhéltnis 4:1 angebotenen 625.000
neuen Aktien wurden in vollem Umfang gezeichnet.
Nach Kosten sind der Progress-Werk Oberkirch AG
hieraus 22,1 Mio. EUR zugeflossen.

Mit einer Eigenkapitalquote von 36 Prozent und einem
Gearing (Nettoverschuldung in Prozent des Eigenkapi-
tals) von 88 Prozent haben sich die Bilanzrelationen
spurbar verbessert.

Wir danken unseren Aktionaren fur die Unterstitzung
und das Vertrauen. Den gewonnenen Spielraum wer-
den wir nutzen, um unsere Wachstumspotenziale aus-
zuschopfen und die Mittel wertschdpfend einzusetzen.
Wir mochten Sie einladen, uns weiter zu begleiten:
PWO hat sehr vielversprechende Perspektiven, die wir
konsequent realisieren wollen!

Oberkirch, im August 2012
Der Vorstand
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PWO-AKTIE STEIGT NACH SECHS MONATEN UM FAST 10 PROZENT —
KAPITALERHOHUNG ERBRINGT 22,1 MIO. EUR NETTO

Im ersten Halbjahr 2012 ist die PWO-Aktie von ihrem
Xetra-Kurs zu Jahresbeginn von 30,93 EUR per Saldo
um 9,9 Prozent auf 34,00 EUR gestiegen. Sie hat sich
damit besser entwickelt als ihre Branche und der Ge-
samtmarkt. Im gleichen Zeitraum haben der SDAX
Preisindex um 4,3 Prozent und der DAX Preisindex um
1,8 Prozent zugelegt. Der Branchenindex DAXSector
Automotive stieg um 4,8 Prozent. Die durchschnittli-
chen Tagesumsatze erreichten an den deutschen
Handelsplatzen im Sechsmonatszeitraum 2012 mit
2.230 Stuck ein wesentlich héheres Volumen als im
Vorjahreszeitraum, wo im Durchschnitt noch 1.607
PWO-Aktien am Tag gehandelt worden waren.

Zur Vertrauensbildung im Markt tragt unsere intensive
Investor-Relations-Arbeit wesentlich bei. Diese haben
wir in den letzten Jahren kontinuierlich weiter ver-
starkt. Einen besonderen Erfolgsnachweis unserer Ka-
pitalmarktkommunikation stellt die Barkapitalerh6-
hung vom 15. Mai 2012 dar. Sie fand im Verhaltnis
4:1 mit einem Bezugspreis von 36,50 EUR statt. Die
625.000 neuen Aktien wurden in vollem Umfang von
den Aktionaren gezeichnet. Der Bezugspreis konnte
marktnah festgesetzt werden. Er wies einen Abschlag
von 9,7 Prozent gegeniber dem Schlusskurs vom

Directors’ Dealings

Im Mai 2012 wurden meldepflichtige Aktiengeschéafte

gemal 8 15a WpHG getatigt. Diese sind auf der Web-
site unter www.progress-werk.de im Bereich Investor
Relations/Die PWO-Aktie/Directors Dealings veroffent-
licht.

4. Mai 2012 auf, dem Tag vor seiner Festsetzung.
Damit floss PWO ein Bruttoemissionserlés in Hohe von
EUR 22,8 Millionen zu. Netto ergab sich ein Zufluss
von 22,1 Mio. EUR. Mit dem zusatzlichen Kapital soll
die bereits starke Marktposition des Konzerns weiter
ausgebaut und sein hohes Wachstumspotenzial noch
besser ausgeschopft werden. Die volle Zeichnung der
Aktien zu einem marktnahen Bezugspreis stellt einen
hohen Vertrauensbeweis des Kapitalmarkts dar in die
Unternehmensstrategie und in die Wachstumsper-
spektiven des PWO-Konzerns.

Nach einer Investorenkonferenz fir Small & Mid Caps
in Frankfurt und der Analysten- und Pressekonferenz
zu den Ergebnissen des abgelaufenen Geschéaftsjahres
2011 im ersten Quartal stellten wir wahrend des zwei-
ten Quartals die Unternehmensstrategie im Vorfeld
der Kapitalerh6hung auf mehreren Roadshows im In-
und Ausland vor: Am 3. und 4. April besuchten wir
Investoren und Analysten in Hamburg und Zirich, am
19. und 20. April prasentierten wir in Kéln, Bonn,
Dusseldorf und Mannheim und am 24. und 25. April
bereisten wir die Benelux-Lander. Alle Veranstaltun-
gen waren von reger Teilnahme und groBem Interesse
am Investment Case von PWO gekennzeichnet.

Sonstige Informationen

Gesamtzahl ausgegebene Aktien per 30.06.2012
3.125.000

Gewichtete @ Anzahl Stickaktien per 30.06.2012
2.649.306

Eigene Aktien im Bestand per 30.06.2012

Keine

Ausschittung je Aktie fur das Geschéftsjahr 2011
1,40 EUR

Aktuelle Aktionarsstruktur (Quelle: WpHG-Meldungen)

Consult Invest Beteiligungsberatungs-GmbH,
Boblingen | 46,55%0

Free Float | 53,45%

davon

Delta Lloyd N.V., Amsterdam,
Niederlande | 16,49%
Sparkasse Offenburg/Ortenau,
Offenburg | 5,88%0

N
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WEITERES WACHSTUM ERFORDERT AUSBAU DER STANDORTE

Wir streben in diesem Jahr einen Umsatz von rund
360 Mio. EUR an, der in den nachsten beiden Jahren
auf rund 400 Mio. EUR steigen soll.

Die fur dieses Wachstum notwendigen Kapazitaten
sind zu einem grof3en Teil heute bereits vorhanden
bzw. befinden sich aktuell im Aufbau. Dartber hinaus
werden an den Standorten in Deutschland, Kanada
und der Tschechischen Republik laufend durch Pro-
duktionsoptimierungen im Rahmen unseres PWO-
Production-Systems vor allem im Pressenbereich Ka-
pazitatserhéhungen realisiert. Zusatzlich investiert
werden zeitnah zum Produktionsstart projektbezo-
gene Montage- und SchweiRanlagen. Die hohen In-
vestitionen fir neue Umformpressen kénnen auf diese
Weise begrenzt werden.

Die fur den Zeitraum 2012 bis 2014 geplanten Inves-
titionen von rund 100 Mio. EUR dienen zu einem gro-
Ben Teil bereits dem Wachstum ab 2015.

Deshalb ist die erfolgreiche Kapitalerh6hung des zwei-
ten Quartals 2012 fur den Konzern von groRRer Bedeu-
tung. Wir kénnen damit konsequent weiter Wachs-
tumschancen verfolgen, die sich uns bieten und die
der nachhaltigen Konzernentwicklung am besten die-
nen. Damit sichern wir unsere Perspektiven Uber
2014 hinaus ab.

Die geplanten Investitionen sollen unsere vorhande-
nen Produktionsstandorte starken und weiteres
Wachstum ermdglichen sowie, wo erforderlich, fur

den Aufbau kundennaher Montagestandorte - vor-
zugsweise in Asien und Nordamerika - Verwendung
finden.

Der deutsche Standort Oberkirch ist aktuell bereits
weitestgehend ausgelastet. In den letzten beiden Jah-
ren haben wir hier rund 240 Mitarbeiter inklusive
Zeitarbeitnehmer zusatzlich eingestellt. Weiteres
Wachstum erfordert nun auch Investitionen in den
Ausbau des Standorts.

An den Standorten in Kanada und in der Tschechi-
schen Republik werden wir 2014 die Kapazitatsgren-
zen erreichen. Fur beide Standorte planen wir derzeit
Ausbaumalnahmen.

In Mexiko sind wir dabei, den Standort sukzessive zu
erweitern, und im Zuge der Entwicklung seiner tech-
nologischen Leistungsfahigkeit, werden wir kontinu-

ierlich den Maschinenpark aufristen.

Unser chinesisches Werk ist derzeit noch im Aufbau.
Mit dem An- bzw. Hochlauf der neuen Quertrager-
Produktion werden die fur Schweil3- und Montagean-
lagen vorgesehenen Flachen schnell belegt werden.
Daruber hinaus erweitern wir aktuell unsere Pressen-
kapazitaten. Der chinesische Markt wachst schnell.
Aufgrund des hohen Volumens an Kundenprojekten ist
daher nicht auszuschlief3en, dass auch am Standort
China, schneller als erwartet, bauliche Erweiterungen
erfolgen miussen.
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ALLGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE

Unsicherheiten pragen das aktuelle Bild der Weltwirt-
schaft in hohem MalRe. Im Vordergrund stehen die
Sorge um die konjunkturelle Entwicklung in der Euro-
zone und der Bestand des Euro. Wie zuletzt im globa-
len Wirtschaftsausblick des Internationalen Wah-
rungsfonds (IWF) betont, nehmen die Befurchtungen
zu, dass die Probleme in der Eurozone Ausloser fir
eine erneute Rezession der Weltwirtschaft werden
koénnten. Tatsachlich hat die Weltwirtschaft schon
2011 und im ersten Halbjahr 2012 deutlich an
Schwung verloren. Insbesondere wird in vielen Lan-
dern Europas, aber auch in den USA, die Kauflaune
durch anhaltend hohe bzw. steigende Arbeitslosen-
zahlen getribt.

Die Notenbanken steuern mit der Fortsetzung ihrer
zum Teil extremen Niedrigzinspolitik gegen und ver-
sorgen die hochnervésen Kapitalmarkte mit auBeror-
dentlich hoher Liquiditat. Dies hat in Landern wie
Deutschland zu historisch niedrigen, am kurzen Lauf-
zeitenende zwischenzeitlich sogar zu negativen Zinsen
gefuhrt. Gleichzeitig lieR diese Flucht in die Qualitat
die Zinsspreads zwischen Deutschland und den sud-
europaischen Peripheriestaaten deutlich ansteigen.

Nach einem vor allem in Deutschland, aber auch auf
globaler Ebene, zunachst noch besser als erwarteten
ersten Quartal hat das zweite Quartal 2012 aus Sicht
des IWF weltwirtschaftlich einen eher enttduschenden
Verlauf genommen. Die starken Zinsanstiege in der
europaischen Peripherie und die zunehmenden dorti-
gen Bankenprobleme trocknen die Kreditvergabe aus
und behindern Investitionen, Produktion und Binnen-
nachfrage. Entsprechend sieht der IWF die Eurozone
im laufenden Jahr eine leicht rezessive Phase durch-
laufen.

Die europaische Wachstumsschwéche wirkt dabei in
zunehmendem MafRe dampfend auf die Exportdyna-
mik anderer Lander, mit entsprechenden Effekten
auch auf die dortigen Binnenkonjunkturen. Damit sind
die Auftriebskrafte auch in den USA und in mehreren
aufstrebenden Entwicklungslandern wie Brasilien,
China oder Indien schwacher geworden. Nicht zu un-
terschéatzen ist daruiber hinaus die wachsende Risiko-
aversion der Investoren, die insbesondere in den
Emerging Markets zu Kapitalabflissen gefiihrt hat und
damit deren wirtschaftliche Perspektiven einengt.

BRANCHENKONJUNKTUR

Der Welt-Pkw-Markt ist aus Sicht des Verbands der
deutschen Automobilindustrie (VDA) weiter auf
Wachstumskurs. Allein in den USA und in Japan wur-
den im ersten Halbjahr 2012 jeweils rund 1 Mio. Au-
tos mehr verkauft als im Vorjahreszeitraum. Der chi-
nesische Markt legte um rund 500.000 Einheiten zu.
Damit wird der Rickgang in Westeuropa deutlich
uberkompensiert, so der VDA.

In den USA wuchs der Gesamtmarkt fur Light Vehicles
im ersten Halbjahr um fast 15 Prozent auf 7,25 Mio.
Einheiten. Die deutschen Hersteller expandierten er-
neut schneller als der Gesamtmarkt: Ihr Absatz er-
hoéhte sich um knapp 21 Prozent auf 591.700 Neu-
fahrzeuge, bei Pkw sogar um 23 Prozent auf 439.900
Neuwagen. Sie erhdhten ihren Marktanteil im Pkw-
Segment um 0,5 Prozentpunkte auf 11,8 Prozent. Bei
den Light Trucks steigerten die deutschen Konzern-
marken ihren Absatz im ersten Halbjahr um 15 Pro-
zent, wahrend der gesamte Light-Truck-Markt um 11
Prozent zulegte.

Im ersten Halbjahr nahm der Pkw-Absatz in China um
rund 9 Prozent auf Uber 6,4 Mio. Einheiten zu. Dabei
zeigte sich der Juni mit einem Uberraschenden An-
stieg um knapp 16 Prozent besonders robust. Eben-
falls in guter Verfassung ist der indische Pkw-Markt.
Er lag im ersten Halbjahr 13 Prozent Uber dem Vor-
jahresniveau.

In Japan setzte sich der Aufholprozess bis zuletzt fort.
Im ersten Halbjahr erhdhte sich der Pkw-Absatz in
Japan um knapp 57 Prozent auf gut 2,5 Mio. Einheiten.
Die russische Automobilkonjunktur erweist sich eben-
falls als sehr robust. Im ersten Halbjahr wuchs der
Gesamtmarkt um gut 14 Prozent auf Uber 1,4 Mio.
Neufahrzeuge. Die deutschen Hersteller erhéhten ih-
ren Absatz um mehr als 40 Prozent. Gut jeder flnfte
Neuwagen, der in Russland im ersten Halbjahr ver-
kauft wurde, tragt ein deutsches Markenzeichen.

In Westeuropa wurden im ersten Halbjahr 2012
knapp 6,5 Mio. Neuwagen zugelassen. Das entspricht
einem Minus von 7 Prozent. Allerdings zeigte sich im
Juni mit fast 1,2 Mio. verkauften Neuwagen und ei-
nem Rickgang um nur knapp 2 Prozent eine Stabili-
sierungstendenz, die im Wesentlichen von den Pkw-
Neuzulassungen in Deutschland (+3 Prozent) und
Grof3britannien (+3 Prozent) getragen wurde.
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Die europaischen Krisenlander Spanien (-12 Prozent)
und Italien (-24 Prozent) fielen hingegen weiter deut-
lich zurtck. In den ersten sechs Monaten stiegen die
Pkw-Neuzulassungen in den neuen EU-Landern um
knapp 5 Prozent auf 404.000 Einheiten.

Die deutschen Hersteller haben im ersten Halbjahr
2012 mit 2,16 Mio. Einheiten nahezu gleich viele Au-
tomobile exportiert wie im Vorjahr (=1 Prozent). Im
Juni stieg, bei einem Arbeitstag mehr, der Pkw-Export
allerdings um 9 Prozent.

Da Export und Produktion eng miteinander korrelieren
— drei von vier Autos, die in Deutschland gebaut wer-
den, gehen ins Ausland —, war die Pkw-Inlandspro-
duktion im ersten Halbjahr mit 2,84 Mio. Einheiten

ebenfalls nur leicht unter dem Vorjahresniveau (-1
Prozent).

Der deutsche Pkw-Inlandsmarkt bewegte sich im ers-
ten Halbjahr 2012 mit plus 1 Prozent auf gut 1,63 Mio.
Einheiten leicht Uber Vorjahresniveau. Im Juni wurde
ein Plus von 3 Prozent gegeniiber dem Vorjahresmo-
nat erzielt. Der Inlandsmarkt zeigte sich damit wei-
terhin in deutlich besserer Verfassung als der westeu-
ropaische Markt insgesamt.

Die Zulieferer haben laut VDA in den ersten vier Mo-
naten des laufenden Jahres ihren Umsatz um 3 Pro-
zent auf 23,7 Mrd. Euro erhoht. Die Beschaftigung bei
den Zulieferunternehmen liegt mit fast 290.000 Mit-
arbeitern 4 Prozent Uber dem Vorjahresniveau.
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ANHALTEND HOHES WACHSTUM — PERIODENERGEBNIS MEHR ALS VERDOPPELT

Wir sind auch im ersten Halbjahr 2012 weiter kréaftig
gewachsen. Der Umsatz stieg um 11,7 Prozent auf
178,7 Mio. EUR (i. V. 160,1 Mio. EUR), die Gesamt-
leistung sogar um 14,0 Prozent auf 182,3 Mio. EUR
(i. V. 160,0 Mio. EUR).

Das EBIT des Berichtshalbjahres legte um erfreuliche

37,7 Prozent auf 10,8 Mio. EUR zu (i. V. 7,8 Mio. EUR).

Die EBIT-Marge konnte auf 5,9 Prozent (i. V. 4,9 Pro-
zent) ausgeweitet werden. Hierzu trug eine niedrigere
Personalaufwandsquote bei, wahrend die Materialauf-
wandsquote um knapp einen Prozentpunkt anstieg.

Letztere schwankt geschaftstblich auf Quartalsbasis.
Zum einen erfolgt die Abrechnung von Materialpreis-
verrechnungen mit den Kunden haufig mit einem
Zeitversatz. Zum anderen kénnen Anlaufe grof3er Se-
rienproduktionen zu einem voribergehenden Anstieg
fahren. Im Berichtshalbjahr lag das Niveau der Mate-
rialaufwandsquote weiterhin im Rahmen ihrer lang-
fristigen Schwankungsbreite.

Wahrungseffekte im Zusammenhang mit stichtagsbe-
dingten Bewertungs- und Kursdifferenzen sowie mit
Hedge-Accounting, die das Ergebnis im Vorjahr noch
belastet hatten, spielten im Halbjahr keine wesentli-
che Rolle mehr.

Nach Abzug von fast unveranderten Finanzierungs-

aufwendungen in H6he von 3,3 Mio. EUR (i. V. 3,2 Mio.

EUR) konnte das EBT um 61,5 Prozent auf 7,5 Mio.
EUR (i. V. 4,7 Mio. EUR) gesteigert werden.

Das Periodenergebnis profitierte weiterhin von einer
deutlich ermaBigten Steuerquote. Hier wirken sich
Steuerguthaben an unserem tschechischen Standort
positiv aus. Dariber hinaus waren die nicht steuerlich
wirksamen Wahrungseffekte nicht wesentlich.

Das Periodenergebnis konnte daher im Sechsmonats-
zeitraum 2012 auf 5,3 Mio. EUR (i. V. 2,5 Mio. EUR)
mehr als verdoppelt werden. Der Gewinn je Aktie er-
hohte sich auf 1,99 EUR (i. V. 0,99 EUR).

Auch das zweite Quartal 2012 hat sich positiv entwi-
ckelt. Die fur den Konzern wesentliche GréRe Gesamt-
leistung legte um 13,5 Prozent auf 90,2 Mio. EUR (i. V.
79,5 Mio. EUR) zu. Der Umsatzzuwachs war zwar mit
5,6 Prozent auf 87,6 Mio. EUR (i. V. 83,0 Mio. EUR)
schwécher. Dies resultiert jedoch aus einem stich-
tagsbezogenen Bestandsaufbau in der Berichtsperiode,
wahrend im Vorjahr Bestdnde abgebaut worden wa-
ren. Dieser Effekt wird sich im weiteren Jahresverlauf
wieder ausgleichen.

Die EBIT-Marge des zweiten Quartals blieb zwar mit

5,3 Prozent unter dem Niveau des ersten Halbjahres.
Dies war jedoch insbesondere beeinflusst durch eine
héhere Materialaufwandsquote, die — wie erlautert —
auf Quartalsbasis geschaftstypisch schwankt.

Insgesamt konnte das EBIT im Berichtsquartal um
42,3 Prozent auf 4,7 Mio. EUR (i. V. 3,3 Mio. EUR) ge-
steigert werden. Das Periodenergebnis wurde auf 2,1
Mio. EUR (i. V. 0,9 Mio. EUR) und der Gewinn je Aktie
auf 0,75 EUR (i. V. 0,35 EUR) mehr als verdoppelt.
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BERICHT ZUR ENTWICKLUNG DER SEGMENTE

INTERNATIONALE STANDORTE TRAGEN ERNEUT WESENTLICH ZUM WACHSTUM BEI

Unser Heimatstandort Oberkirch, der das Segment
Deutschland bildet, realisierte im ersten Halbjahr
2012 einen Umsatz von 121,4 Mio. EUR (i. V. 116,3
Mio. EUR). Dies entspricht einem Anstieg von 4,3 Pro-
zent. Die Gesamtleistung legte um 8,3 Prozent auf
128,4 Mio. EUR zu (i. V. 118,6 Mio. EUR).

Das EBIT stellte sich im Berichtshalbjahr auf 10,0 Mio.
EUR (i. V. 10,5 Mio. EUR). Der leichte Riickgang im
Vergleich zum Vorjahr resultiert aus positiven Sonder-
effekten im Vorjahr, Gber die wir bereits im Zwischen-
finanzbericht zum ersten Quartal berichtet hatten. Im
zweiten Quartal lag das EBIT bereits wieder leicht
Uber Vorjahr. Dies ist insgesamt eine erfreuliche Ent-
wicklung.

Allerdings spuren wir in den Abrufzahlen erste Rick-
gange. Dies fuhrte dazu, dass der Umsatz im Be-
richtsquartal 2012 unter dem Vorjahreswert blieb.

Es ist aus unserer Sicht zu fruh, hieraus einen Trend
fur das Gesamtjahr abzuleiten — zumal unsere hoch-
laufenden neuen Serienproduktionen moégliche schwa-
chere Abrufzahlen der laufenden Serien zumindest
kompensieren sollten. Allerdings verfolgen wir die
Entwicklung sehr aufmerksam, um gegebenenfalls auf
der Kostenseite konsequent zu reagieren.

Der Umsatz unseres tschechischen Standorts, der das
Segment Ubriges Europa bildet, blieb im Sechsmo-
natszeitraum 2012 mit 17,7 Mio. EUR leicht unter
dem Vorjahreswert von 18,6 Mio. EUR. Die Abschwéa-
chung zeigte sich insbesondere im zweiten Quartal.
Hier liegen die Abrufzahlen der Lieferumfange fur Mit-
telklassefahrzeuge im Volumensegment unter den Er-
wartungen, so dass der Standort die Umsatzplanung
derzeit nicht ganz erreicht.

Die inzwischen erreichten stabilen Prozesse ermogli-
chen es dennoch, dass wir dort erfreuliche Ertrage
realisieren. Im Sechsmonatszeitraum haben wir das
EBIT auf 1,3 Mio. EUR (i. V. 0,5 Mio. EUR) deutlich
mehr als verdoppelt, im Berichtsquartal fiel die Stei-
gerung sogar noch kraftiger aus.

Im Segment NAFTA werden unsere beiden Standorte
in Kanada und in Mexiko zusammengefasst. Die dort
im zweiten Halbjahr 2011 an- bzw. hochgelaufenen
neuen Serien zeigen weiterhin die erwarteten Zu-
wachse. Entsprechend entwickelt sich auch die Profi-
tabilitat der beiden Standorte zufriedenstellend.

So legte der Umsatz im Segment NAFTA im Berichts-
halbjahr um 63,5 Prozent auf 36,6 Mio. EUR (i. V.
22,4 Mio. EUR) zu. Das EBIT verbesserte sich auf 0,6
Mio. EUR (i. V. —1,1 Mio. EUR). Diese positive Ent-
wicklung trifft sowohl fur das Halbjahr wie auch fur
das zweite Quartal zu.

Unser chinesischer Standort, der das Segment Asien
bildet, fahrt seine Produktion weiterhin sukzessive
hoch. Aufgrund der derzeit noch geringen GréRe des
Standorts schwanken die Quartalsumsatze und
—ergebnisse noch Uberdurchschnittlich. Der Umsatz
des Berichtshalbjahres belief sich auf 3,0 Mio. EUR
(i. V. 2,6 Mio. EUR). Das EBIT betrug —1,1 Mio. EUR
(i. V. =1,7 Mio. EUR).

Aufgrund der langen Vorlaufzeiten in unserem Ge-
schéft wird es unverandert noch einige Zeit beanspru-
chen bis dieser Standort eine UmsatzgréRe erreicht,
die es ermdglicht, Gewinne zu erzielen.
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BERICHT ZUR FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

ERFOLGREICHE KAPITALERHOHUNG: BILANZRELATIONEN VERBESSERT

Wir haben im Berichtsquartal erfolgreich eine Barkapi-
talerh6hung abgeschlossen. Die den Aktionaren im
Verhaltnis 4:1 angebotenen 625.000 neuen Aktien
wurden in vollem Umfang gezeichnet. Nach Kosten
sind der Gesellschaft hieraus 22,1 Mio. EUR zugeflos-
sen.

Damit haben wir unsere Bilanzrelationen verbessert
und den Konzern gestarkt. Zum Berichtsstichtag stieg
die Eigenkapitalquote auf 36,3 Prozent nach 31,1 Pro-
zent zum Ende des Geschéftsjahres 2011. Die Netto-
verschuldung ermagigte sich auf 87,3 Mio. EUR nach
90,3 Mio. EUR. Das Gearing (Nettoverschuldung in
Prozent des Eigenkapitals) reduzierte sich deutlich auf
88 Prozent nach 121 Prozent zum Ende des letzten
Geschaftsjahres.

Wir sind mit der KapitalmaRnahme den ZielgroRen
unserer Kapitalsteuerung — einer Eigenkapitalquote
von rund 40 Prozent sowie eines Gearing in der Band-
breite zwischen 60 und 80 Prozent — wieder sehr nahe
gekommen. In den nachsten Jahren rechnen wir auf-
grund weiter steigender Gewinne auch mit Verbesse-
rungen der Bilanzrelationen. Insgesamt werden wir
dann wieder in unsere angestrebten Bandbreiten zu-
rickkehren, nachdem wir von diesen im Zuge der Fi-
nanzkrise 2008/2009 abgewichen waren.

Im ersten Halbjahr 2012 haben wir einen Cashflow
aus laufender Geschaftstatigkeit in Hohe von 7,2 Mio.
EUR (i. V. 10,3 Mio. EUR) erzielt. Wahrend das Perio-
denergebnis deutlich Gber Vorjahr lag und die Ab-
schreibungen im Wesentlichen unverandert blieben,
fuhrten die Ubrigen Positionen der laufenden Ge-
schaftstatigkeit im Gegensatz zum Vorjahr zu einem
deutlichen Liquiditatsabfluss. Dies resultierte daraus,
dass wir zur Finanzierung des wachstumsbedingt stei-
genden kurzfristigen Vermogens die kurzfristigen
Schulden ausgeweitet haben.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit belief sich
auf —15,1 Mio. EUR (i. V. —=10,0 Mio. EUR). Die Inves-
titionen des Berichtszeitraums werden in einem eige-
nen Kapitel dieses Zwischenfinanzberichts erlautert.

Der Free Cashflow nach gezahlten und erhaltenen
Zinsen betrug damit im ersten Halbjahr 2012 —10,0
Mio. EUR (i. V. —=2,1 Mio. EUR). Der Mittelbedarf wurde
durch die Zuflisse aus der Kapitalerhbhung gedeckt.
Daruber hinaus flossen im Berichtshalbjahr 3,5 Mio.
EUR fur die Dividendenausschiittung ab und es wur-
den per Saldo Kredite in H6he von 2,0 Mio. EUR ge-
tilgt.

Insgesamt belief sich der Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit auf 14,4 Mio. EUR (i. V. =5,4 Mio. EUR).
Die zahlungswirksame Veranderung der Zahlungsmit-
tel/Zahlungsmittelaquivalente betrug 6,5 Mio. EUR

(i. V. 5,2 Mio. EUR)

Die Mittel der Kapitalerhhung sind dem Konzern En-
de Mai 2012 zugeflossen. Bis zum Bilanzstichtag Ende
Juni wurden keine wesentlichen Veranderungen an
den verzinslichen Darlehen vorgenommen. Die Mittel
wurden vielmehr eingesetzt zur Finanzierung des
planmaRigen kraftigen Anstiegs der Investitionen im
Berichtsquartal sowie im kurzfristig zu beeinflussen-
den Bereich der Finanzierung des Umlaufvermégens.
Im Zuge des Zuflusses der Periodenergebnisse der
nachsten Quartale sowie der Falligkeiten von Darle-
hen werden wir die Finanzierungsstruktur des Kon-
zerns weiterentwickeln und die durch die Kapitalerho-
hung gewonnenen Spielraume wertschépfend nutzen.
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WEITERHIN ERFOLGREICHES NEUGESCHAFT

Wir haben im Berichtsquartal unseren grof3en Erfolg
im Neugeschéft fortgesetzt. Mit einem Lifetime-
Volumen von tber 270 Mio. EUR haben wir in den ers-
ten sechs Monaten 2012 bereits fast das Volumen des
gesamten Geschéaftsjahres 2011 von 300 Mio. EUR
erreicht.

Auf das Berichtsquartal entfiel hiervon ein Neuge-
schéfts-Volumen von tber 100 Mio. EUR. Dies bein-
haltet neben einem gréReren Auftrag fur Sitzkompo-
nenten zahlreiche kleinere Auftrage tber unsere ge-
samte Produktpalette. Unsere Strategie, ein ausge-
wogenes Produktportfolio bei einer weitgehenden Un-
abhéangigkeit von einzelnen GroRauftragen zu pflegen,
setzen wir somit fort.

Alle unsere Standorte profitieren vom Neugeschaft
des laufenden Geschéaftsjahres. Zusatzlich zu weiteren
Volumina fur unsere schnell wachsenden Auslands-
standorte konnten wir auch substanzielle neue Auf-
trage fur Oberkirch gewinnen. Damit unterstreichen
wir weiterhin unsere hohe Wettbewerbsstarke in un-
serem Heimatmarkt.

Erstmals werden wir kiinftig auch nach Thailand lie-
fern. Fir eine groR3e Plattform eines renommierten
amerikanischen Automobilherstellers haben wir in der
Vergangenheit bereits die Lieferumfange fur Quertra-
ger in Europa und in Nordamerika gewonnen. Nun
konnten wir uns auch fur das Komponenten-Volumen
fur Thailand qualifizieren. Montage und Lieferung
Ubernimmt vor Ort ein Kooperationspartner. Dies un-
termauert erneut unsere weltweite Lieferfahigkeit.

Daruber hinaus wird unser kanadischer Standort
kuinftig auch Quertrager fur weitere amerikanische
Kfz-Modelle dieses Herstellers liefern. Damit hat sich
unser Wachstumspotenzial in den USA erneut ausge-
weitet.

Wegen der langen Vorlaufzeit in unserem Geschéft,

die gleichzeitig eine hohe Planungssicherheit bedeutet,
werden die neuen Auftrage in den Geschéftsjahren
2013/2014 an- bzw. hochlaufen. Sie haben eine Se-
rienlaufzeit von funf bis acht Jahren. Das hohe Neu-
geschéaft des Berichtshalbjahres ist daher wesentliche
Grundlage unserer positiven Erwartungen hinsichtlich
des Umsatzwachstums Uber das Jahr 2014 hinaus.
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INVESTITIONEN

Im Berichtshalbjahr haben wir die Investitionen,
wie in der Segmentberichterstattung im Anhang
dargestellt, auf 20,3 Mio. EUR (i. V. 10,5 Mio.
EUR) fast verdoppelt. Mit 13,4 Mio. EUR entfiel der
wesentliche Teil hiervon auf das zweite Quartal
2012. Wir liegen damit gut im Plan, die fur das
Geschaftsjahr insgesamt vorgesehenen Investitio-
nen von rund 38 Mio. EUR zu realisieren.

Dieses hohe Volumen resultiert daraus, dass im
laufenden Geschaftsjahr an allen funf Standorten
des Konzerns substanzielle MaBnahmen zur Kapa-
zitatserweiterung bzw. zur Produktivitatssteige-
rung vorgesehen sind.

An unserem deutschen Standort in Oberkirch ha-
ben wir im Berichtshalbjahr ein Volumen von 8,9
Mio. EUR (i. V. 7,2 Mio. EUR) realisiert. Diese ent-
fielen zu einem wesentlichen Teil auf die Quertra-
ger-Produktionen. Dariber hinaus wurde fur wei-
tere neue Auftrage projektbezogen in Schweil3-,
Montage- und Prifanlagen investiert. Nicht zuletzt
realisieren wir derzeit Bauinvestitionen zur Pro-
duktionserweiterung. Auf diese entfiel im ersten
Halbjahr 2012 ein Volumen von 1,4 Mio. EUR.

Die Investitionen des ersten Halbjahres 2012 am Stand-
ort in der Tschechischen Republik in H6he von 4,4 Mio.
EUR (i. V. 0,1 Mio. EUR) betrafen fast vollstandig eine
neue 1.250-Tonnen-Presse zur Produktionserweiterung.
Mit dieser Presse entlasten wir zwei andere bisher per-
manent in Vollauslastung laufende Pressen und erweitern
unsere Kapazitaten.

An den beiden Standorten im NAFTA-Raum haben wir die
Investitionen im ersten Halbjahr 2012 auf 3,1 Mio. EUR
(i. V. 1,7 Mio. EUR) erhdht. Wahrend in Kanada im We-
sentlichen kleinere MalRnahmen fir die angelaufene
Quertrager-Produktion anstanden, entfiel der gréRere Teil
des Volumens auf den Standort in Mexiko. Dort haben wir
die Produktionskapazitaten mit einer 600-Tonnen-Presse
erweitert sowie verschiedene Rationalisierungs- und In-
standhaltungsinvestitionen umgesetzt.

Auch in China erweitern wir derzeit substanziell die Pro-
duktionskapazitaten mit einer zusatzlichen 1.250- sowie
einer 600-Tonnen-Presse. Insgesamt wurden dort im ers-
ten Halbjahr 2012 4,0 Mio. EUR (i. V. 1,4 Mio. EUR) in-
vestiert.

ZAHL DER BESCHAFTIGTEN IM ERSTEN HALBJAHR UND ZWEITEN QUARTAL ERHOHT

Im Berichtshalbjahr haben wir die Anzahl der Mitar-
beiter inklusive Zeitarbeitnehmer im PWO Konzern
gegenluber dem Stand zum Vorjahresende um 6,2
Prozent auf 2.828 gegenuber 2.664 erhoht. Diese
Entwicklung trifft sowohl auf die Sechsmonatsperiode
als auch auf das zweite Quartal zu.

Dabei findet der Beschaftigungsaufbau weiterhin ins-
besondere bei unseren stark wachsenden Auslands-
standorten statt. Am deutschen Standort stieg die
Mitarbeiterzahl um 2,4 Prozent auf 1.491 Mitarbeiter
nach 1.456 am Vorjahresende.

Einen deutlichen Zuwachs auf 250 Beschaftigte nach
204 verzeichnete der kanadische Standort. Hier lauft
derzeit mit der Fertigung von Quertragern eine hoch-

volumige neue Serie hoch, die zudem substanzielle
Schweil3- und Montagearbeiten erfordert.

Auch in Mexiko legte die Mitarbeiterzahl im Zuge
hochlaufender neuer Serienproduktionen deutlich auf
501 Beschaftigte nach 398 zu. In China verlief der
Anstieg auf 201 Mitarbeiter nach 195 hingegen flacher.
Dort sind wir fur das derzeitige Produktionsvolumen
gut aufgestelit.

Und in der Tschechischen Republik sind wir dabei, die
bereits stabil laufenden Serienproduktionen zu opti-
mieren und Produktivitatsreserven zu heben. Daher
haben wir dort die Anzahl der Beschaftigten auf 385
nach 411 am Ende des Geschaftsjahres 2011 redu-
ziert.
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CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Die im Geschaftsbericht 2011 dargestellten Chancen
und Risiken fur die Entwicklung des PWO-Konzerns
und seiner Segmente haben weiterhin Giltigkeit.
Neue Risiken sind nicht hinzugetreten.

Die gesamtwirtschaftlichen Risiken sind weiterhin als
Uuberdurchschnittlich hoch einzustufen, sie sind aus
Sicht des IWF zuletzt sogar noch weiter gestiegen.
Dies resultiert insbesondere aus der Wachstums-
schwéche der Lander mit ausgepréagter Verschul-
dungsproblematik in der européischen Peripherie.
Weiterhin erwartet der IWF in der Eurozone eine
leichte Rezession im laufenden Jahr (-0,3 Prozent).
Die Wachstumserwartungen fur 2013 wurden von 0,9
auf 0,7 Prozent zuriickgenommen.

Auch die zu groRRen Teilen von den Exporten gestitzte
deutsche Konjunktur kdnnte von der Konjunktur-
schwéche in Europa tangiert werden, da insbesondere
in den européaischen Krisenlandern die Arbeitslosigkeit
steigt und damit die Konsumneigung zuriickgeht. Bis-
her haben sich diese héheren Risiken allerdings nur in
den Wachstumserwartungen fur das Jahr 2013 nie-
dergeschlagen (+1,4 nach +1,5 Prozent).

Tatsachlich geht der IWF in seinem jingsten globalen
Wirtschaftsausblick vom 16. Juli fur 2012 sogar von
einem leicht héher als bisher erwarteten Wachstum in
Deutschland aus (+1,0 nach +0,6 Prozent). Ursache
ist allerdings ausschlie3lich die besser als erwartete
Entwicklung im ersten Quartal.

Die deutschen Automobilhersteller produzieren, ge-
tragen von einer bis zuletzt dynamischen Exportkon-
junktur, aber auch aufgrund der vergleichsweise ro-
busten Inlandsnachfrage, weiterhin mit einer Kapazi-
tatsauslastung, die deutlich oberhalb des langjahrigen
Durchschnitts liegt. Gleichzeitig sind die Lieferzeiten
fur neue Fahrzeuge weiterhin relativ lang. Auch weist
der US-amerikanische Automobilmarkt eine anhaltend
gute Verfassung auf.

Daher erwarten wir auch fiur die nachsten Monate
weiterhin hohe Abrufzahlen unserer Kunden, wenn-
gleich im zweiten Quartal 2012 erste Schwachezei-
chen sichtbar wurden. Erst nach Ende der Sommer-
pause werden unsere Kunden die Feinsteuerung ihrer
Abrufavise bis zum Jahresende vornehmen, so dass
wir dann unsere eigene Kapazitatsplanung anpassen
kénnen.

Unverandert profitieren wir — unabhangig vom allge-
meinen Markttrend — von den zuséatzlichen Volumina
aus den An- und Hochlaufen unserer neuen Serien-
produktionen. Seitens der Materialpreise gehen wir in
den kommenden Monaten von keinen substanziellen
zusatzlichen Risiken aus.

Die Ertragsrisiken aus dem Aufbau unserer Auslands-
standorte sowie Risiken aus den Anlaufkosten der
neuen Serienproduktionen sind im ersten Halbjahr
2012 geringer geworden. Dies zeigt auch die jingste
Entwicklung. Wesentliche negative Einflisse jenseits
unserer Planungen erwarten wir nicht.

UMSATZ UND EBIT-ERWARTUNG FUR 2012 BESTATIGT

Hinsichtlich der Erwartungen fur das laufende Ge-
schéftsjahr 2012 gelten unverandert die im Ge-
schaftsbericht 2011 getroffenen Aussagen. Der Ge-
schéftsverlauf der ersten sechs Monate untermauert
diese Erwartungen.

Wir gehen derzeit unverandert von einem Umsatz von
rund 360 Mio. EUR aus. Im Vorjahr hatten wir einen
Umsatz von 331,1 Mio. EUR erreicht. Darin waren
rund 20 Mio. EUR Verrechnungen aus Materialpreiser-
héhungen enthalten, die sich in 2012 deutlich redu-
zieren sollten. Die daraus resultierenden moéglichen
Umsatzeffekte werden jedoch das EBIT nicht tangie-

ren, da ihnen entsprechende Materialkostenreduzie-
rungen gegeniberstehen.

Zur Umsatzausweitung sollen, wie das erste Halbjahr
gezeigt hat, vor allem unsere Auslandsstandorte bei-
tragen, wahrend wir in Oberkirch eine flachere
Wachstumskurve erwarten.

Auch unser Ziel eines EBIT in der GréRenordnung von
25 Mio. EUR bestatigen wir, obwohl die Risiken der
gesamtwirtschaftlichen und der branchenbezogenen
Entwicklung zuletzt deutlich groRer geworden sind.
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Wir gehen davon aus, dass mogliche Anpassungen
der derzeit avisierten Serienabrufe im Rahmen der
geschéaftstiblichen Schwankungen bleiben. Diese kdn-
nen wir durch Anpassung der personellen Kapazitaten
und weiteren Kostensenkungsmaflinahmen kompen-
sieren. Zudem erwarten wir, dass die Ergebnisbeitra-
ge unserer Auslandsstandorte sukzessive steigen
werden. Dies sollte die Erhéhung der Ertragskraft im
Jahresverlauf unterstitzen.

Beim Periodenergebnis 2012 sollte zum einen der an-
haltend positive Effekt aus der Anrechenbarkeit von
Steuerguthaben an unserem tschechischen Standort
zu einer Uberdurchschnittlichen Entwicklung beitragen.
Zum anderen werden mit dem Erreichen nachhaltig
positiver Zahlen an unserem mexikanischen Standort
auch unsere dortigen Verlustvortrage nutzbar.
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KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2. Quartal 2012
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2. Quartal 2011

TEUR % Ant. TEUR % Ant.
Umsatzerltse 87.599 97,1 82.981 104,4
Bestandsveréanderung /
Aktivierte Eigenleistungen 2.580 2,9 -3.524 -4,4
Gesamtleistung 90.179 100,0 79.457 100,0
Sonstige betriebliche Ertrage 1.129 1,3 910 1,1
Materialaufwand 49.411 54,8 43.465 54,7
Personalaufwand 24.544 27,2 21.717 27,3
Abschreibungen 4.194 4,7 4.046 51
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8.417 9,3 7.807 9,8
EBIT 4.742 5,3 3.332 4,2
Finanzierungsaufwendungen 1.608 1,8 1.553 2,0
EBT 3.134 3,5 1.779 2,2
Ertragsteuern 1.031 1,1 910 1,1
Periodenergebnis 2.103 2,3 869 1,1
Ergebnis je Aktie in EUR ¥ 0,75 — 0,35 —

D Das Ergebnis je Aktie wird auf Seite 23 erlautert.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Halbjahr 2012
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1. Halbjahr 2011

TEUR % Ant. TEUR % Ant.
Umsatzerlose 178.722 98,0 160.051 100,1
Bestandsveréanderung /
Aktivierte Eigenleistungen 3.601 2,0 -95 -0,1
Gesamtleistung 182.323 100,0 159.956 100,0
Sonstige betriebliche Ertrage 2.589 1,4 1.757 1,1
Materialaufwand 98.942 54,3 85.566 53,5
Personalaufwand 49.642 27,2 44.167 27,6
Abschreibungen 8.348 4,6 8.236 51
Sonstige betriebliche Aufwendungen 17.175 9,4 15.900 9,9
EBIT 10.805 5,9 7.844 4,9
Finanzierungsaufwendungen 3.280 1,8 3.184 2,0
EBT 7.525 4,1 4.660 2,9
Ertragsteuern 2.255 1,2 2.189 1,4
Periodenergebnis 5.270 2,9 2.471 1,5
Ergebnis je Aktie in EUR V 1,99 — 0,99 —

D Das Ergebnis je Aktie wird auf Seite 23 erlautert.
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

1. Halbjahr 2012

1. Halbjahr 2011

TEUR TEUR
Periodenergebnis 5.270 2.471
Sonstiges Ergebnis
Derivative Finanzinstrumente
Nettogewinne/-verluste aus der Absicherung
von Cashflow-Hedges -340 1.148
Steuereffekt 156 -330
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus
derivativen Finanzinstrumenten -184 818
Wahrungsumrechnung 868 -660
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 684 158
Gesamtergebnis nach Steuern 5.954 2.629

17
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KONZERN-BILANZ

AKTIVA 30.06.2012 31.12.2011

TEUR TEUR
Sachanlagen 127.375 114.456
Immaterielle Vermégenswerte 11.745 11.971
Latente Steueranspriiche 3.402 3.011
Langfristige Vermodgenswerte 142.522 129.438
Vorréate 52.489 47.744
Forderungen und sonstige Vermodgenswerte 70.283 58.418
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 2.184 555
Zahlungsmittel 6.973 4.580
Kurzfristige Vermégenswerte 131.929 111.297
Bilanzsumme 274.451 240.735
PASSIVA 30.06.2012 31.12.2011

TEUR TEUR
Eigenkapital 99.502 74.784
Verzinsliche Darlehen 49.017 37.088
Pensionsrickstellungen 26.944 26.373
Sonstige Ruckstellungen 3.436 3.509
Latente Steuerschulden 346 435
Langfristige Schulden 79.743 67.405
Kurzfristiger Anteil Pensionsrickstellungen 1.410 1.410
Kurzfristiger Anteil sonstige Rickstellungen 1.433 1.439
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige 44.704 37.955
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 2.385 2.492
Verzinsliche Darlehen 45.274 57.742
Kurzfristige Schulden 95.206 98.546
Bilanzsumme 274.451 240.735
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Auf die Anteilseigner der PWO AG entfallendes Eigenkapital

Kumulierte direkt im
Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen

Summe

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Wahrungs- Cashflow- Eigen-

TEUR Kapital rucklage ricklagen differenzen Hedge kapital
Stand 01.01.2012 7.500 17.155 49.269 1.739 -879 74.784
Periodenergebnis 5.270 5.270
Sonstiges Ergebnis 868 -184 684
Gesamtergebnis 7.500 17.155 54.539 2.607 -1.063 80.738
Kapitalerhdhung 1.875 20.389 22.264
Dividendenzahlung -3.500 -3.500
Stand 30.06.2012 9.375 37.544 51.039 2.607 -1.063 99.502
Stand 01.01.2011 7.500 17.155 42.753 1.469 94 68.971
Periodenergebnis 2.471 2.471
Sonstiges Ergebnis -660 818 158
Gesamtergebnis 7.500 17.155 45.224 809 912 71.600
Dividendenzahlung -2.500 -2.500

Stand 30.06.2011 7.500 17.155 42.724 809 912 69.100
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

30.06.2012 30.06.2011
TEUR TEUR
Periodenergebnis 5.270 2.471
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Sachanlagen 8.348 8.236
Ertragsteueraufwand/-erstattung 2.255 2.189
Zinsertrage und -aufwendungen 3.280 3.184
Verénderung des kurzfristigen Vermogens -18.245 -9.748
Verénderung der langfristigen Schulden (ohne Finanzkredite) -311 -304
Veréanderung der kurzfristigen Schulden (ohne Finanzkredite) 8.412 3.671
Gezahlte Ertragsteuern -1.587 -1.001
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -216 1.567
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Sachanlagen -25 -12
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit 7.181 10.253
Einzahlungen aus Anlagenabgéangen von Sachanlagen 25 61
Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen -14.516 -9.510
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermogenswerte -634 -544
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -15.125 -9.993
Gezahlte Dividenden -3.500 -2.500
Einzahlungen aus Kapitalerhéhung 22.813 0
Transaktionskosten der Kapitalerh6hung -763 0
Gezahlte Zinsen -2.094 -2.357
Erhaltene Zinsen 3 4
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 14.739 6.637
Auszahlungen fir die Tilgung von Krediten -16.768 -7.215
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 14.430 -5.431
Zahlungswirksame Verédnderungen der Zahlungsmittel/
Zahlungsmittelaquivalente 6.486 -5.171
Wechselkursbedingte Verédnderungen der Zahlungsmittel/
Zahlungsmittelaquivalente -37 110
Zahlungsmittel/Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Januar -2.560 4.305
Zahlungsmittel/Zahlungsmittelaquivalente zum 30. Juni 3.889 -756
davon Zahlungsmittel 6.973 4.334
davon jederzeit fallige Bankschulden -3.084 -5.090
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RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN
Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss zum 30.
Juni 2012 wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34
»Zwischenberichterstattung” aufgestellt. Er enthalt
nicht alle fur einen Konzernabschluss zum Geschéfts-
jahresende erforderlichen Informationen und Angaben
und ist daher in Verbindung mit dem Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2011 zu lesen. Der Kon-
zern-Zwischenabschluss und der Konzern-Zwischen-
lagebericht sind weder geprift noch einer priferi-
schen Durchsicht unterzogen worden.

Konsolidierungskreis

Im Konzern-Zwischenabschluss zum 30. Juni 2012
sind 6 ausléndische Unternehmen einbezogen, die von
der PWO AG mittelbar oder unmittelbar beherrscht
werden. Im Vergleich zum 31. Dezember 2011 erge-

ben sich keine Veranderungen im Konsolidierungskreis.

Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzern-Zwischenabschluss ist in Euro, der funk-
tionalen Wahrung des Mutterunternehmens, aufge-
stellt. Die in Fremdwahrung aufgestellten Abschlisse
der in den Konzern einbezogenen Unternehmen wer-
den nach dem Konzept der funktionalen Wéhrung
umgerechnet (IAS 21). Jedes Unternehmen innerhalb
des Konzerns legt seine eigene funktionale Wahrung
fest.

Die im Abschluss des jeweiligen Unternehmens ent-
haltenen Posten werden unter Verwendung der funk-
tionalen Wahrung bewertet. Dabei wurden alle Bilanz-
posten des einbezogenen auslédndischen Konzernun-
ternehmens mit dem jeweiligen Devisenmittelkurs des
Bilanzstichtags in Euro umgerechnet. Die Umrech-
nung der Aufwendungen und Ertrége in der Gewinn-
und Verlustrechnung des Konzerns erfolgt mit dem
Durchschnittskurs. Das Ergebnis der umgerechneten
Gewinn- und Verlustrechnung wurde in die Bilanz
ubernommen. Differenzen werden erfolgsneutral in
die Eigenkapitaldifferenz aus Wéhrungsumrechnung
eingestellt.

Zum 1. Januar 2012 wurde die Wahrung der PWO
Holding Co., Ltd., Hongkong, China, von HKD in EUR
geandert, da die zugrunde liegenden Geschéftsvorfal-
le seither im Wesentlichen in EUR berechnet und be-
zahlt werden.

Fur den Konzern-Zwischenabschluss wurden folgende
Wechselkurse fur die Wahrungsumrechnung verwen-
det:

Stichtagskurs Durchschnittskurs

30.06.2011 1. Hj. 2011
CAD 1,29 1,40 1,30 1,37
CNY 8,07 9,37 8,19 9,18
HKD 9,84 11,28 10,06 10,92
UsD 1,27 1,44 1,30 1,40

Finanzinstrumente

Devisenbezogene Derivate in Form von Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Optionen und Devisenterminge-
schéaften werden bei Zugang und im Rahmen der Fol-
gebewertung mit ihrem beizulegenden Zeitwert bilan-
ziert. Bei derivativen Finanzinstrumenten, die nicht
die Kriterien fur eine Bilanzierung von Sicherungsge-
schéften erfiullen, werden Gewinne oder Verluste aus
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts sofort er-
folgswirksam erfasst. Marktwertanderungen von deri-
vativen Finanzinstrumenten, die der Absicherung zu-
kunftiger Zahlungsstrome dienen (Cashflow-Hedges),
werden in Hohe des effektiven Teils im Eigenkapital
erfolgsneutral abgegrenzt, wahrend der ineffektive
Teil sofort erfolgswirksam erfasst wird. Mit Eintritt des
gesicherten Grundgeschafts erfolgt die ergebniswirk-
same Umbuchung aus dem Eigenkapital. Der beizule-
gende Zeitwert bdrsennotierter Derivate entspricht
dem positiven oder negativen Marktwert. Liegen keine
Marktwerte vor, werden diese mittels anerkannter fi-
nanzmathematischer Modelle berechnet, wie z. B.
Discounted-Cashflow-Modell oder Optionspreismodell.

Neue und geanderte Standards und
Interpretationen

FUr die Aufstellung des verkirzten Konzern-
Zwischenabschlusses wurden die fur die Aufstellung
des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2011 an-
gewandten Rechnungslegungsmethoden unveréndert
Ubernommen. Eine Ausnahme von diesem Grundsatz
bilden folgende zum 1. Januar 2012 erstmals ange-
wandte Standards und Interpretationen:
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IAS 1 | Darstellung des Abschlusses — Darstellung von Aktivierte Eigenleistungen
Bestandteilen des sonstigen Ergebnisses (geadndert)

Die Anderung von IAS 1 wurde im Juni 2011 verof- Von den aktivierten Eigenleistungen entfallen 430
fentlicht und ist erstmals im Geschaftsjahr anzuwen- TEUR (i. V. 419 TEUR) auf aktivierungspflichtige Ent-
den, das am oder nach dem 1. Juli 2012 beginnt. Die wicklungskosten nach IAS 38. Dabei handelt es sich
Anderung des IAS 1 betrifft die Darstellung der Be- insbesondere um Investitionen in die Entwicklung ei-
standteile des sonstigen Ergebnisses. Dabei sind Be- nes Quertragers.

standteile, fur die kiinftig eine erfolgswirksame Um-
gliederung vorgesehen ist (sog. Recycling), gesondert

von Bestandteilen, die im Eigenkapital verbleiben, Sonstige betriebliche Ertrage

darzustellen. Aus dieser Anderung haben sich keine

Auswirkungen ergeben, da derzeit keine Betrage vor- Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten folgen-
handen sind, die im Eigenkapital verbleiben. de wesentliche Positionen:

IAS 12 | Latente Steuern: Realisierung zugrunde TEUR 1. Hj. 2012 1. Hj. 2011

liegender Vermoégenswerte (geandert)

Die Anderung von IAS 12 wurde im Dezember 2010
veroffentlicht und ist erstmals im Geschaftsjahr an- Lizenzertrage 25 75
zuwenden, das am oder nach dem 1. Januar 2012

beginnt. Mit der Anderung des IAS 12 wird eine Ver-

Wahrungsertrage 1.731 600

einfachungsregelung eingefiihrt. Demnach wird (wi- Sonstige betriebliche Aufwendungen

derlegbar) vermutet, dass fur die Bemessung der la-

tenten Steuern bei Immobilien, die zum beizulegen- Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten
den Zeitwert bewertet werden, grundséatzlich eine Re- folgende wesentliche Positionen:

alisierung des Buchwerts durch Verauf3erung aus-

schlaggebend ist. Bei den nicht-abnutzbaren Sachan- TEUR 1.Hj. 2012 1. Hj. 2011

lagen, die nach dem Neubewertungsmodell bewertet
werden, soll stets von einer Veraufl3erung ausgegan-
gen werden. Aus der Anwendung dieser Anderung Instandhaltungsaufwendungen 2.911 2.253
haben sich keine Auswirkungen auf die Vermdgens-,

Kosten fiur Zeitarbeitnehmer 4.992 3.502

. Wahrungsaufwendungen 1.615 2.574

Finanz- und Ertragslage des Konzerns ergeben.

Ausgangsfrachten 1.584 1.553
ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN-UND Ertragsteuern
VERLUSTRECHNUNG

Die Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Ver-
Umsatzerlose lustrechnung setzen sich wie folgt zusammen:
Die Aufteilung des Konzernumsatzes nach Standorten TEUR 1.Hj. 2012 1. Hj. 2011
ist im Segmentbericht dargestellt.

Tatséachliche Steuern 2.307 2.594
Im ersten Halbjahr 2012 belaufen sich die Werkzeug- Latente Steuern 52 _405

umsatze auf 12.932 TEUR (i. V. 11.793 TEUR).
Summe 2.255 2.189
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Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird das
auf die Anteileigner der PWO AG zuzurechnende Er-
gebnis durch die durchschnittliche Anzahl der im Um-
lauf befindlichen Aktien geteilt. MalRnahmen, die zu
Verwasserungseffekten fihren, haben sich nicht erge-
ben.

TEUR Q2/2011
Ergebnis nach Steuern 2.103 869
Gewichtete durchschnittliche

Anzahl Stickaktien 2.798.611 2.500.000
Ergebnis je Aktie in EUR 0,75 0,35
TEUR 1. Hj. 2011
Ergebnis nach Steuern 5.270 2.471
Gewichtete durchschnittliche

Anzahl Stickaktien 2.649.306 2.500.000
Ergebnis je Aktie in EUR 1,99 0,99

Zum 31. Dezember 2011 waren 2.500.000 Aktien im
Umlauf. Bei der im Mai 2012 durchgefuhrten Kapital-
erhdéhung wurden 625.000 Aktien ausgegeben, so
dass sich die Anzahl der durchschnittlich im Umlauf
befindlichen Aktien zum 30. Juni 2012 auf 2.649.306
erhéht hat.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermodgenswerte enthalten
neben den derivativen Finanzinstrumenten auch eine
kurzfristige Geldanlage > 3 Monate in H6he von
2.000 TEUR.

Zahlungsmittel

Der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel-
aquivalenten in der Konzern-Kapitalflussrechnung
zum 30. Juni 2012 in Hohe von 6.973 TEUR (i. V.
4.334 TEUR) setzt sich aus dem Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten zusammen.

Eigenkapital

GEZEICHNETES KAPITAL
Am 26. Mai 2010 hat die Hauptversammlung neues
genehmigtes und bedingtes Kapital beschlossen.

Vom genehmigten Kapital 1/2010 in H6he von 3.000
TEUR wurden durch die Kapitalerhéhung im Mai 2012
mit der Ausgabe von 625.000 neuen Stiickaktien
1.875 TEUR in Anspruch genommen. Das voll einge-
zahlte gezeichnete Kapital betragt zum 30. Juni 2012
9.375 TEUR (i. V. 7.500 TEUR). Es ist eingeteilt in
3.125.000 Stickaktien.

VERBLEIBENDES GENEHMIGTES KAPITAL

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 26. Mai 2010 ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 25. Mai 2015 das Grundka-
pital der Gesellschaft einmal oder mehrmals um bis
zu 1.125 TEUR gegen Bareinlage zu erhéhen (Ge-
nehmigtes Kapital 1/2010).

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 26. Mai 2010 erméachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 25. Mai 2015 das Grundka-
pital der Gesellschaft einmal oder mehrmals um bis
zu 750 TEUR gegen Bareinlage zu erhéhen (Geneh-
migtes Kapital 11/2010).

Die Hauptversammlung vom 26. Mai 2010 hat die be-
dingte Erh6hung des Grundkapitals um bis zu 3.000
TEUR beschlossen (Bedingtes Kapital 2010).

GEWINNRUCKLAGEN UND UBRIGES EIGENKAPITAL
Im Konzern-Eigenkapital sind zum 30. Juni 2012 Er-
trage und Aufwendungen aus der Wahrungsumrech-
nung auslandischer Tochterunternehmen in Héhe von
2.607 TEUR (i. V. 809 TEUR) und aus der Absicherung
von Cashflow-Hedges in Hohe von -1.063 TEUR (i. V.
912 TEUR) enthalten.

AUSGESCHUTTETE DIVIDENDEN

Die Hauptversammlung hat am 24. Mai 2012 die Aus-
zahlung der fur das Geschaftsjahr 2011 vorgeschla-
genen Dividende von 1,40 EUR beschlossen. Dies ent-
spricht einer Ausschittungssumme von 3.500 TEUR.

MITTEILUNGEN NACH 8§ 21 ABS. 1 WPHG

Durch Mitteilung vom 21. Mai 2012 hat die Sparkasse
Offenburg/Ortenau, Offenburg, eine Beteiligung von
5,88 % angezeigt.
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Durch Mitteilung vom 23. Mai 2012 hat die Consult
Invest Beteiligungsberatungs-GmbH, Bdblingen, eine
Beteiligung von 46,65% angezeigt.

Durch Mitteilung vom 24. Mai 2012 hat die Delta
Lloyd N.V., Amsterdam, Niederlande, eine Beteiligung
von 16,49 % angezeigt.

Schulden

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Die Ruckstellungen fir Pensionen werden jahrlich von
unabhéngigen Gutachtern fir den Konzernabschluss
bewertet. Eine Neubewertung erfolgt flr den Kon-
zernabschluss zum 31. Dezember 2012.

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Bei den ausgewiesenen Rickstellungen handelt es
sich um Personalrtickstellungen (Verpflichtungen fur
Altersteilzeit und Jubilaumszuwendungen) und Droh-
verlustruckstellungen.

Drohverlustrickstellungen werden ab dem Geschéfts-
jahr 2011 unter den sonstigen Rickstellungen ausge-
wiesen. Fur das Vorjahr wurde eine entsprechende
Umgliederung vorgenommen.

Stufe 1
TEUR
AKTIVA

Stufe 2
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Finanzinstrumente

Der Konzern verwendet folgende Hierarchie zur Be-
stimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte
von Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1 | Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven
Markten fur gleichartige Vermogenswerte oder Ver-
bindlichkeiten.

Stufe 2 | Verfahren, bei denen samtliche Input-
Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten bei-
zulegenden Zeitwert auswirken, entweder direkt oder
indirekt beobachtbar sind.

Stufe 3 | Verfahren, die Input-Parameter verwenden,
die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden
Zeitwert auswirken und nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basieren.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente am 30. Juni
2012/30. Juni 2011:

Stufe 3 Summe

In den sonstigen finanziellen Vermodgenswerten enthaltene Finanzinstrumente:

Derivate mit

Hedge-Beziehung (6] [¢] 146 1.875 (0] 6] 146 1.875
Derivate ohne

Hedge-Beziehung [0} (o] 38 (o] (0} (o] 38 (o]
PASSIVA

In den sonstigen finanziellen Schulden enthaltene Finanzinstrumente:

Derivate mit

Hedge-Beziehung 0] 0 1.701 632 0] 0 1.701 632
Derivate ohne

Hedge-Beziehung 0] 0 684 468 0] 0 684 468

Zum 30. Juni 2012/30. Juni 2011 gab es keine Umbu-
chungen zwischen Bewertungen zum beizulegenden
Zeitwert der Stufe 1 und Stufe 2 und keine Umbu-
chungen in oder aus Bewertungen zum beizulegenden
Zeitwert der Stufe 3.
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Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen
und Personen

Im ersten Halbjahr 2012 bestanden keine Geschéfts-
beziehungen zu nahestehenden Personen.

Zusatzinformation zur Kapitalflussrechnung

In der Kapitalflussrechnung sind die Zahlungsstrome
basierend auf IAS 7 dargestellt. Der in der Kapital-
flussrechnung betrachtete Zahlungsmittelfonds bein-
haltet die Zahlungsmittel und die jederzeit falligen
Bankschulden. Die jederzeit falligen Bankschulden in
H6he von 3.084 TEUR (i. V. 5.090 TEUR) sind in der
Bilanzposition ,,verzinsliche Darlehen* enthalten.

Segmentbericht

Entsprechend der internen Steuerung des Konzerns
stellen die Produktionsstandorte die Basis fur die
Segmentberichterstattung dar. Der Hauptentschei-
dungstrager des Konzerns ist definiert als der Vor-
stand der PWO AG. Die Segmente werden nach dem
Standort der Vermdgenswerte des Konzerns bestimmt.
Entsprechend werden auch die Umséatze dieser Seg-
mente nach dem Standort des Vermégens zugeordnet.
Die Aufteilung erfolgt in die Regionen Deutschland,
Ubriges Europa, NAFTA-Raum und Asien. Der NAFTA-
Raum umfasst die Standorte Kanada und Mexiko.

Ergebnis, Vermdgen, Schulden und Abschreibungen
zwischen den einzelnen Segmenten in der Spalte
,Konsolidierung“ eliminiert. In dieser Spalte werden
auch die nicht den einzelnen Segmenten zuordenba-
ren Positionen erfasst. Die Segmentdaten werden in
Ubereinstimmung mit den im Konzern-
Zwischenabschluss angewandten Rechnungslegungs-
methoden ermittelt. Segmentvermdgen und Seg-
mentschulden entsprechen den Werten aus den Ab-
schlussen der einzelnen Konzernunternehmen.

Zum 30. Juni 2012 bzw. 30. Juni 2011 wurden keine
Kunden identifiziert, mit denen der Konzern mindes-
tens 10 Prozent der Umsatzerlése erzielt hat.
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Segmentinformationen Deutsch- Ubriges NAFTA- Konsoli-
nach Standorten land Europa Raum Asien  dierung Konzern
1. Halbjahr 2012 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlése gesamt 126.580 18.730 37.033 2.986 (0] 185.329
Innenumsétze -5.209 -1.013 -385 (0] (0] -6.607
AuBenumsatze 121.371 17.717 36.648 2.986 (6] 178.722
Gesamtleistung 128.400 19.665 37.431 3.456 -6.629 182.323
Wesentliche Ertrage 1.753 446 764 576 -950 2.589
Wesentliche Aufwendungen 115.227 17.631 35.570 4.840 -7.509 165.759
Abschreibungen 4.903 1.147 2.049 280 -31 8.348
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 10.023 1.333 576 -1.088 -39 10.805
Zinsertrag 304 (0] ] 2 -303 3
Zinsaufwand 1.900 646 600 440 -303 3.283
Ergebnis vor Steuern (EBT) 8.427 687 -24 -1.526 -39 7.525
Ertragsteuern 2.383 -231 82 3 18 2.255
Periodenergebnis 6.044 918 -106 -1.529 -57 5.270
Vermogen 143.441 43.962 63.827 29.810 -6.589 274.451
davon langfristige Vermdgenswerte 60.430 26.590 31.332 21.027 -259 139.120
Schulden 26.367 6.105 20.149 27.501 94.827 174.949
Investitionen 8.877 4.362 3.066 4.029 (0] 20.334
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Segmentinformationen Deutsch- Ubriges NAFTA- Konsoli-
nach Standorten land Europa Raum Asien  dierung Konzern
1. Halbjahr 2011 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlése gesamt 119.903 19.160 22.876 2.649 (0] 164.588
Innenumsétze -3.560 -513 -464 (6] 0 -4.537
AuBenumsatze 116.343 18.647 22.412 2.649 (6] 160.051
Gesamtleistung 118.586 19.473 23.644 2.795 -4.542 159.956
Wesentliche Ertrage 1.489 297 486 245 -760 1.757
Wesentliche Aufwendungen 104.438 18.022 23.710 4.358 -4.895 145.633
Abschreibungen 5.130 1.204 1.556 346 (0] 8.236
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 10.507 544 -1.136 -1.664 -407 7.844
Zinsertrag 371 (o] (0] 2 -369 4
Zinsaufwand 1.936 695 609 317 369 3.188
Ergebnis vor Steuern (EBT) 8.942 -151 -1.745 -1.979 -407 4.660
Ertragsteuern 2.598 -382 -25 ] -2 2.189
Periodenergebnis 6.344 231 -1.720 -1.979 -405 2.471
Vermogen 124.472 44.394 48.924 19.134 -6.800 230.124
davon langfristige Vermégenswerte 50.644 23.541 25.998 13.774 -178 113.779
Schulden 23.943 8.334 15.228 16.534 96.985 161.024
Investitionen 7.216 101 1.727 1.445 (0] 10.489
Zum 31. Dezember 2011/31. Dezember 2010 setzte
sich das Vermdgen wie folgt zusammen:
Deutsch- Ubriges NAFTA- Konsoli-
land Europa Raum Asien dierung Konzern
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Vermogen zum 31.12.2011 124.998 40.655 57.192 23.950 -6.060 240.735
davon langfristige Vermogenswerte 56.457 23.376 29.757 17.108 -271 126.427
Vermogen zum 31.12.2010 120.101 44.644 45.416 19.916 -6.618 223.459
davon langfristige Vermogenswerte 48.606 24.644 27.641 13.540 -200 114.231
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Ermessensentscheidungen, Schatzungen
und Annahmen

Zur Erstellung des Konzern-Zwischenabschlusses
muss der Vorstand Beurteilungen und Schéatzungen
vornehmen sowie Annahmen treffen, die die Anwen-
dung von Rechnungslegungsgrundsatzen im Konzern
und den Ausweis der Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten sowie der Ertrage und Aufwendungen be-
einflussen. Die tatsachlichen Betrage kénnen von die-
sen Schatzungen abweichen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag 30. Juni 2012 sind keine we-
sentlichen Entwicklungen eingetreten, Uber die zu be-
richten ware.

28
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fur
die Zwischenberichterstattung der Konzern-
Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
Zwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschliel3-
lich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Kon-
zerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird so-
wie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraus-
sichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleiben-
den Geschaftsjahr beschrieben sind.“

Oberkirch, 27. Juli 2012

Der Vorstand
Karl M. Schmidhuber (Vorsitzender)

Bernd Bartmann
Dr. Winfried Blimel

BERICHT DES PRUFUNGSAUSSCHUSSES DES AUFSICHTSRATS
Der Zwischenfinanzbericht fur das zweite Quartal und

das erste Halbjahr 2012 ist dem Prifungsausschuss

des Aufsichtsrats vorgelegt und durch den Vorstand

erlautert worden. Der Priufungsausschuss stimmte
dem Zwischenfinanzbericht zu.

Oberkirch, 27. Juli 2012

Der Vorsitzende des Priufungsausschusses

Dr. jur. Klaus-Georg Hengstberger
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FINANZKALENDER

31.10.2012
Zwischenfinanzbericht Q3 und 9 Monate 2012

14.03.2013
Analystenkonferenz

10.04.2013
Vorlage Geschéaftsbericht 2012

06.05.2013
Zwischenfinanzbericht Q1/2013

22.05.2013
Hauptversammlung 2013

ORGANE

Die Zusammensetzung von Vorstand und Aufsichtsrat
hat sich im Berichtszeitraum nicht verandert.

Mitglieder des Vorstands

Karl M. Schmidhuber (Vorsitzender)
Bernd Bartmann

Dr. Winfried Blumel

Mitglieder des Aufsichtsrats

Dieter Maier (Vorsitzender)

Dr. jur. Klaus-Georg Hengstberger (stv. Vorsitzender)
Herbert Konig ~

Ulrich Ruetz

Katja Ullrich ~

Dr. Gerhard Wirth

“ Arbeitnehmervertreter

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Dieser Zwischenfinanzbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die auf gegenwartigen Annahmen, Erwartungen, Schatzun-
gen, Prognosen und anderen derzeit verfiigbaren Informationen des Vorstands von PWO und auf daraus von ihm abgeleiteten
Annahmen, Erwartungen, Schatzungen, Prognosen und Planungen basieren. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als
Garantien der darin genannten zukunftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Verschiedene bekannte wie auch unbe-
kannte Risiken und Ungewissheiten sowie sonstige Faktoren kdnnen dazu filhren, dass die tatsachlichen Entwicklungen und Er-
gebnisse wesentlich von den hier explizit genannten oder implizit enthaltenen Einschatzungen abweichen kénnen. Diese Fakto-
ren schliefen diejenigen ein, die PWO in veréffentlichten Berichten, die auf der PWO-Website www.progress-werk.de zur Verfi-
gung stehen, beschrieben hat. PWO ubernimmt unbeschadet gesetzlicher Vorgaben keinerlei Verpflichtung, solche zukunftsge-

KONTAKT

Bernd Bartmann

Vorstand Kaufmannischer Bereich
Telefon: +49 (0) 7802 / 84-347
E-Mail: ir@progress-werk.de

Charlotte Frenzel

Investor Relations

Telefon: +49 (0) 7802 / 84-844
E-Mail: ir@progress-werk.de

Progress-Werk Oberkirch AG
Industriestralle 8

77704 Oberkirch
www.progress-werk.de

richteten Aussagen zu aktualisieren und an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.



